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נתונים עיקריים 2022-2020

202220212020)6(במחירים שוטפים 
מדדים עיקריים

10.9%-8.0%32.0%-ת"א-35

16.0%33.1%18.1%-ת"א-90

SME 60-33.0%29.7%15.6%-ת"א

44.8%-39.0%61.7%ת"א-נפט וגז

21.8%-4.0%67.9%-ת"א בנקים-5

4.6%-28.0%53.4%-ת"א-נדל"ן

30.0%8.7%39.3%-ת"א טק-עילית

0.4%-14.0%30.9%-מניות והמירים

7.5%3.9%0.8%-איגרות חוב - כללי

1.0%1.5%-8.5%-איגרות חוב ממשלתיות - תל גוב-שקלי

0.2%-10.0%8.4%-איגרות חוב חברות - תל בונד-20 

0.1%-6.0%3.0%-איגרות חוב חברות  - תל בונד שקלי

מחזור יומי )בבורסה ומחוצה לה, מיליוני שקלים(

2,3201,8781,858מניות והמירים )כולל קרנות סל(

3,4903,9294,135איגרות חוב )כולל קרנות סל(

790320579מילווה קצר מועד

706876אופציות חודשיות על מדד ת"א-35 )אלפי אופציות(

453936אופציות שבועיות על מדד ת"א-35 )אלפי אופציות(

404853אופציות דולריות )אלפי אופציות(
הנפקות )מיליארדי שקלים()1(

21.825.816.8מניות והמירים בת"א)4(

0.93.67.4מניות והמירים בחו"ל
85.878.053.4איגרות חוב חברות)2(

TASE UP 4.517.114.1איגרות חוב
40.2104.0131.5איגרות חוב ממשלתיות בת"א )ברוטו()3(

ערך שוק )מיליארדי שקלים(

1,125842 972מניות והמירים 

 )TASE UP 410425388איגרות חוב חברות )כולל
593705631איגרות חוב ממשלתיות)3(

10110891קרנות סל וקרנות חוץ

19911587מילווה קצר מועד
548541455מספר חברות שמניותיהן רשומות)5(

202220212020)6(שינוי בערכים שקליים 

שם המדד

S&P 500 - 10.0%22.7%8.2%-ניו-יורק

NASDAQ 100 - 23.0%22.5%37.3%-ניו-יורק

Euro STOXX 50 - 3.5%-8.0%8.0%-אירופה

FTSE 100 - 17.5%-1.0%9.4%לונדון

DAX 40 - 9.0%3.3%5.3%-פרנקפורט

NIKKEI 225 - 9.1%13.6%-10.0%-טוקיו

)1(  לא כולל מכשירים פיננסים.
)2(  כולל אג"ח מובנה.

)3(  לא כולל אג"ח שהושאלו ממאגר ההשאלות של משרד האוצר.
)4(  לא כולל גיוס במניות TASE UP )כ-0.6 מיליארד שקל בשנת 2021(.

)5(  לא כולל חברות מניות ב-TASE UPי)3 חברות בכל אחת מהשנים 2022-2021(.
)6(  אומדן נכון ל-15.12.2022.

מדדי מניות בעולםהבורסה בתל-אביב

)2(
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הבורסה במספרים 2022*

חברות מניות בבורסה
הגבוה ביותר מאז שנת 2012

חברות ושותפויות הייטק:
152 בענף הטכנולוגיה

54 בענף הביומד 

חברות חדשות השנה
בשוק המניות )כולל רישום 

כפול והכנסת פעילות חדשה 
לחברות נסחרות(

מדד ת"א-35 ומדד ת"א-125
לעומת מדד MSCI עולמי שירד 

בכ-19%

מדדי ת"א-טכנולוגיה 
ות"א בנקים-5

עלייה מצטברת ב-5 שנים

מדד ת"א-נפט וגז

מיליארד שקל
שווי שוק המניות

מיליארד שקל
 מחזור המסחר היומי 

 הממוצע במניות, הגבוה 
ביותר משנת 2011

מיליארד שקל
שווי החזקות ציבור ב-528 
קרנות הסל ו-39 קרנות חוץ

מיליארד שקל
שווי שוק איגרות החוב- 
 ממשלתיות )36 סדרות( 

וחברות )750 סדרות(

מיליארד שקל
גיוס באיגרות חוב חברות 

מיליארד שקל
מחזור המסחר היומי הממוצע 

באיגרות חוב

מיליארד שקל
גיוס בשוק המניות בת"א. 

 מזה: 2.3 מיליארד שקל 
ע"י 13 חברות חדשות

מיליארד שקל
 שווי 13 חברות חדשות 

בשוק המניות 

מיליארד שקל
רכישות נטו של מניות בת"א 

ע"י משקיעי חוץ בחודשים 
1-9/2022

54820622

+39% -81%-10%,+69%, +79%

21.813.513

9722.3101

1,00390.33.5

* אומדן נכון ל-15.12.2022.



שוק
המניות*

* נתוני הסקירה הינם בערכים נומינליים. נתוני 2022 הינם אומדן, נכון ל-15.12.2022.
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המסחר בתל-אביב התאפיין בתנודתיות רבה והסתכם בירידות שערים בשוקי 
ואיגרות החוב בדומה למגמה בבורסות מובילות בעולם, כשהשוק  המניות 
הישראלי הפגין חוסן ומדדי המניות ואיגרות החוב בתל-אביב ירדו בשיעור 

מתון יחסית לעולם.

ירידות השערים בשוקי העולם הושפעו מהתפרצות אינפלציונית שהביאה 
להעלאת ריבית אגרסיבית מתמשכת ע"י בנקים מרכזיים ולהאטה בפעילות 

הכלכלית.

האינפלציה בשווקים שהחלה בשנת 2021 בעקבות ביטול מגבלות הקורונה 
והעלייה בביקושים, התגברה בשנת 2022. להתפרצות האינפלציונית השנה 
ב-24  שהחלה  באוקראינה,  רוסיה  של  הממושכת  הלחימה  בעיקר  תרמה 
בפברואר 2022 ועדיין נמשכת. במהלכה, ננקטו סנקציות כלכליות נגד רוסיה 
מרוסיה  גז  המוביל  סטרים"  "הנורד  צינור  והושבת  ואירופה,  ארה"ב  מצד 
לאירופה. בעקבות זאת  האמירו מחירי האנרגיה בראשם הגז הטבעי שזינק 

בכ-180% ומחירי המזון והמתכות המיובאים ממדינות העימות. 

השנה התגברו הקשיים בשרשרת האספקה ומחסור במזון ובסחורות, וזאת 
בעקבות: 

תקנות  עקב  הקודמת  בשנה  שהחל   - באירופה  האנרגיה  משבר  החרפת 
האיחוד האירופי המגבילות את השימוש באנרגיה מזהמת, החריף השנה עם 
עצירת אספקת הגז מרוסיה ועם הודעת ארגון אופ"ק, ארגון יצואניות הנפט 
הגדולות בעולם, כי יקצץ משמעותית את ייצור ואספקת הנפט החל בנובמבר 
זאת, מתגברים הסימנים למיתון באירופה שצפוי להשפיע  2022. בעקבות 

לשלילה על מדינות להן יצוא בהיקף משמעותי לאירופה, ביניהן ישראל.

החרפת משבר האקלים והבצורות במדינות שונות. 

המלחמה באוקראינה שמהווה אסם התבואה של אירופה.

ובסגרים,  במגבלות  סין  נוקטת  במסגרתה  בסין  קורונה"  "אפס  מדיניות 
מדיניות שהביאה למחסור בתעשיית השבבים בעולם  והאטת קצב צמיחתה 

של סין והשפעה על הסחר עימה. 

בעקבות זאת, האינפלציה השנתית זינקה והגיעה לשיא של עשרות שנים - 
כ-10.6% בגוש האירו, לכ-11.1% בבריטניה לכ-9.1% בארה"ב, לעומת יעד 
של 2%. בישראל, האינפלציה רשמה עלייה מתונה ביחס לשווקים מפותחים, 
בעיקר בזכות עתודות הגז הטבעי של ישראל והתלות הנמוכה יחסית ביבוא 
ממדינות העימות,  והגיעה לכ-5.3% )שיא של 20 שנה קלנדרית( לעומת 

יעד של 3% שהציב בנק ישראל. 

מבוא
מדדי מניות מובילים בתל אביב, 2022-2018

על מנת לרסן את האינפלציה, נקטו בנקים מרכזיים בהעלאת ריבית מתמשכת: הבנק בבריטניה שמדצמבר 2021 העלה את הריבית תשע פעמים בשיעור 
מצטבר של 3.4% לרמה של 3.5%; הפד שממרץ 2022 העלה את הריבית בארה"ב שבע פעמים בשיעור מצטבר של 4.25% לרמה של 4.5%; הבנק המרכזי 
באירופה שמיולי 2022 העלה את הריבית ארבע  פעמים בשיעור מצטבר של 2.5% לרמה של 2.5%; ובנק ישראל שמאפריל 2022, העלה את הריבית במשק 

שש פעמים בשיעור מצטבר של 3.15% לרמה של 3.25%.

יצוין כי להעלאות הריבית עד כה היתה השפעה מעטה על ריסון האינפלציה, יחד עם זאת, להעלאת הריבית בשווקים השפעה שלילית על הצמיחה. בעקבות 
סימנים להאטה בפעילות הכלל עולמית, קרן המטבע העולמית )IMF( צופה כי הצמיחה הכלל העולמית תרד לכ-3% בשנת 2022 לעומת כ-6% בשנת 2021. 

האטה בכלכלות אירופה ובארה"ב, מדינות אליהן עיקר הייצוא הישראלי, צפויה להשפיע לשלילה על הצמיחה במשק. ברבעון השלישי של 2022 החלה האטה 
בקצב הצמיחה במשק - עלייה בשיעור האבטלה וירידה בעסקאות נדל"ן ובהיקף נטילת משכנתאות, כפי שעולה מנתוני הלמ"ס.

השוק הישראלי הפגין חוסן, ומדדי המניות ירדו בשיעור מתון יחסית לעולם. 
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המשק הישראלי הפגין חוסן, כפי שעולה מהנתונים הבאים: 
נתונים מאקרו כלכליים חיוביים: 	

שיעור הצמיחה במשק חיובי וגבוה יחסית לכלכלות מובילות, למרות 	 
הלשכה   -  2022 של  השלישי  ברבעון  החל  הצמיחה  בקצב  ירידה 
המרכזית לסטטיסטיקה פרסמה נתוני אומדן לרבעון השלישי של 
של  השלישי  ברבעון  בכ-1.9%  עלה  בארץ  התמ"ג  לפיהם:   ,2022
2022 לאחר עלייה של כ-7.4% ברבעון השני של השנה וירידה של 

3.4% ברבעון הראשון של 2022. 

בכ-5.8%  גבוה  בארץ   2022 ברבעון השלישי של  כי התמ"ג  יצוין 
לעומת הרבעון השלישי של 2021 – שיעור עלייה הגבוה ביותר מבין 
מדינות ה-OECD שדיווחו, ביניהן ארה"ב )1.8%( וגרמניה )1.1%(. 
כמו כן,  תחזית הצמיחה של המשק לשנת 2022 עומדת על כ-6%, 
גבוהה פי שניים מתחזית הצמיחה העולמית לשנת 2022 שעל פי 

קרן המטבע העולמית עומדת על כ-3%.

באבטלה 	  קלה  עלייה  למרות  ויציב  נמוך  בארץ  האבטלה  שיעור 
החל ברבעון השלישי של 2022 - הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה 
פרסמה ששיעור המועסקים הנעדרים זמנית בגלל סיבות כלכליות 
או קבוע מעבודתם הגיע לכ-4.5% בנובמבר 2022 – לעומת 3.7% 
בסוף המחצית הראשונה של השנה, ולעומת כ-8% בממוצע בשנת 
2021 ושיעור דו ספרתי של כ-16% בממוצע שנת 2020 – השנה בה 

התפרצה מגפת הקורונה. 

מנתוני 	  שעולה  כפי  הממשלה  בתקציב  בגירעון  הירידה  נמשכת 
עודף תקציבי של  היה  ב-12 החודשים האחרונים  לפיהם:  האוצר, 
כ-0.4% – השיעור הגבוה ביותר מאז 1987, לעומת גירעון של כ-5% 
הקורונה  משבר  הגיע  בה   2020 בשנת  כ-12%  ושל   2021 בשנת 
לשיא. לעומת זאת, עפ"י קרן המטבע העולמית – הגירעון התקציבי 

יגיע ל-3.7%  מהתוצר בכלכלות מפותחות בשנים 2023-2022.

ו-2023 	   2022 בשנים  ולכ-63%  לכ-65%  תוצר  חוב  ביחס  ירידה 
כ-72%  לעומת  נמוך  שיעור  ישראל,  בנק  תחזית  עפ"י  בהתאמה, 
קרן  עפ"י  זאת,  לעומת  בהתאמה.  ו-2020   2021 בשנים  וכ-69%  
המטבע העולמית יחס חוב תוצר במדינות מפותחות יגיע לכ-112% 

בשנת 2023. 

	  Fitch עם תחזית יציבה ע"י חברת הדירוג +A דירוג אשראי של ישראל - בעקבות הנתונים החיוביים כאמור, אושרר דירוג האשראי הגבוה של ישראל
ו-AA – עם תחזית יציבה ע"י חברת הדירוג S&P, ואילו חברת הדירוג Moody's שאישרה את דירוג האשראי של ישראל ברמה של A1, העלתה את תחזית 

הדירוג מ"יציבה" ל"חיובית". 

עלייה בביקוש לגז טבעי מישראל - התגברות משבר האנרגיה באירופה, בעקבות עצירת אספקת הגז מרוסיה, הביאה לעלייה בביקוש ליבוא גז מישראל.  	
בהקשר זה יצוין כי ב-15 ביוני 2022 נחתם הסכם הבנות בין ישראל מצרים והאיחוד האירופאי, במסגרתו יורחב יצוא גז מישראל לאירופה דרך מצרים, 

ויתאפשר חיפוש והפקת גז טבעי ע"י חברות אירופאיות בתחומי המים של ישראל ומצרים.

התחזקות הדולר בכ-10% ביחס לשקל שתורמת לעלייה ברווחי החברות המייצאות לארה"ב.  	

מדדי ת"א-35 ות"א-125 ירדו השנה בכ-8% ובכ-10%, בהתאמה, 
לעומת מדד MSCI עולמי שירד בכ-19%. 

מדדי מניות בת"א ומדדי מניות בעולם, 2022-2021* )% השינוי במטבע מקומי(

* אומדן נכון ל-15.12.2022
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 S&P 500 מדדי  לעומת  בהתאמה,  ובכ-10%,  בכ-8%  ירדו  ת"א-125  ומדד  ת"א-35  מדד   ,2022 שנת   בסיכום 
ו-Dow Jones בארה"ב שירדו בכ-18% ובכ-9% בהתאמה, ומדדי EURO STOXX 50 באירופה ו-MSCI עולמי שירדו 

בכ-11% ובכ-19%, בהתאמה )נתוני הבורסות בחו"ל במטבע מקומי(. 

ירידות שערים אפיינו את מרבית המדדים הענפיים, בראשם:

שלהן  	 המימון  עלויות  את  המייקרת   - הריבית  מעליית  מאוד  המושפעות  חברות  שהן  הנדל"ן,  חברות  מדדי 
ומורידה את שווי נכסיהן, מחד, ופוגעת בביקוש לדירות עקב התייקרות המשכנתאות מאידך. ת"א-בנייה ות"א 

מניב חו"ל ירדו בכ-34% בממוצע ומדד ת"א מניב ישראל ירד בכ-23%. 

יצוין כי בחמש השנים האחרונות 2022-2018, מדד ת"א-נדל"ן עלה בכ-63%.

מדדי חברות ההייטק ירדו בהתאם למגמה העולמית. מדד ת"א גלובל-בלוטק שירד בכ-36%,  ומדד טק עילית  	
 .NASDAQ 100 שירד בכ-30%, זאת בדומה למדד

המגפה  מיגור  בעקבות  לרדת  החלה   ,2021-2020 הקורונה  בשנות  ההייטק  ענף  את  האטרקטיביות שאפיינה 
והעלאת הריבית בכל העולם שלה השפעה שלילית במיוחד על חברות הצמיחה. בעקבות זאת, חברות הייטק 

ברחבי העולם וגם בארץ החלו לצמצם את מצבת העובדים. 

יצוין כי בחמש השנים האחרונות 2022-2018, מדד ת"א-טכנולוגיה מוביל בעלייה של כ-79%.

לעומת זאת, יוצאי דופן השנה ובולטים לחיוב:

מדד חברות ושותפויות הנפט והגז שזינק השנה בכ-39% בהמשך לזינוק של כ-62% בשנה הקודמת.  	
לעליית המדד השנה תרמו העלייה החדה במחירי האנרגיה – מחיר גז טבעי שזינק בכ-91%, והביקוש 
הגובר לרכישת גז טבעי מישראל. יצוין כי מחיר נפט ברנט זינק בכ-55% במחצית הראשונה של השנה, 
ובמחצית השנייה של השנה ירד בחזרה למחיר גבוה מעט לעומת תחילת השנה – בהשפעת האטה בפעילות 
הכלכלית העולמית, ולקראת סוף השנה החלטת האיחוד האירופי ומדינות ה-G7 על מחיר מקסימום של 60 

דולר לחבית נפט רוסי החל ב-5 בדצמבר 2022.

מדד ת"א בנקים-5 שרשם השנה ירידה קלה של כ-4% בהמשך לזינוק של כ-68% בשנה הקודמת. ירידת  	
המדד עקב ציפייה להאטה במשק, קוזזה בהשפעה החיובית שהיתה  לעלייה ברווחיות ובהכנסות המימון 

של הבנקים, עקב עלייה בהיקף האשראי שנתנו בעיקר לרוכשי דירות, ועקב העלייה בשיעור הריבית. 

שערי המניות

לוח 1: תשואת מדדי המניות

 202220212018-2022

8%32%21%-ת"א-35 

16%33%79%-ת"א-90 

10%31%35%-ת"א-125 

 SME60-15%-33%30%-ת"א

32%10%3%-ת"א-צמיחה 

39%62%28%ת"א נפט וגז

4%68%69%-ת"א בנקים-5

28%53%63%-ת"א-נדל"ן

26%9%79%-ת"א טכנולוגיה 

 בחמש השנים האחרונות 2022-2018 מובילים מדד 
ת"א-טכנולוגיה בעלייה של כ-79% ומדדי ת"א בנקים-5 

ות"א-נדל"ן בעלייה של כ-66% בממוצע.

מדד ת"א-נפט וגז זינק בכ-39% בהשפעת הזינוק במחיר 
הגז הטבעי ועלייה בביקוש לרכישת גז טבעי מישראל.
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המסחר בשוק המניות התאפיין במחזורי מסחר ערים והסתכם בכ-2.3 מיליארד שקל ביום – גבוה בכ-24% מהמחזור 
בשנת 2021 והמחזור הגבוה ביותר מאז שנת 2011. 

למחזורי המסחר הערים השנה תרמו: התנודתיות בשערי המניות והתגברות פעילותם של משקיע חוץ בשוק המניות 
בתל-אביב. מנתוני בנק ישראל עולה כי בחודשים ינואר-ספטמבר 2022 תושבי חוץ רכשו, נטו, מניות בסך כ-13 

מיליארד שקל בבורסה בת"א, לאחר רכישות בסכום דומה בכל שנת 2021. 

יצוין כי הבורסה הורידה  את גודל הפקודה המינימלי החל ב-1 במרץ 2022, מ-5,000 שקל למניה במדד ת"א-35 

ומ-2,000 שקל למניה במדד אחר, ל-500 שקל בכל מניה, מהלך שתרם באופן מיידי ומשמעותי להגדלת הנזילות 
בשוק ולעלייה בהיקף הפקודות הקטנות הן ע"י המשקיע הפרטי והן ע"י עושי שוק ומחוללי ציטוט.

החזקות הציבור במניות: 
בשנת 2022 נמשכו מכירות נטו של מניות ע"י בעלי עניין - הם מכרו מניות בשווי של כ-6.4 מיליארד שקל, ומנגד 

קנו מניות בשווי של כ-2.6 מיליארד שקל. שיעור החזקות הציבור במניות הגיע בסוף השנה לכ-62%.

 בשנת 2022 רכישות בעלי עניין הצטמצמו לעומת שנת 2021 - 
למרות ירידות השערים 

והרכישות  שקל  מיליארד  בכ-6.4  הסתכמו   2022 בשנת  עניין  בעלי   מכירות 
בכ-2.6 מיליארד שקל

מכירות בעלי העניין, נטו, בשנת 2022 הייתה ברמה דומה לנתוני שנת 2021. 

חלק  ויממשו  המגמה  את  עניין  בעלי  ינצלו  המניות  בשוק  עליות שערים  בתקופות של  כי  להניח  נהוג 
מאחזקותיהם, ואילו בתקופות של ירידות שערים בשוק המניות הם יגדילו את אחזקותיהם, הן מתוך כוונה 

לנצל את המחירים הנמוכים, הן כדי להביע אמון בחברות עצמן  ובכך למתן את ירידות השערים.

אכן בשנת 2021 בה עלו שערי המניות בשיעורים נאים מכרו בעלי העניין, ברוטו, מניות בשווי של כ-7.7 
מיליארד שקל ומנגד קנו מניות בשווי של כ- 3.3 מיליארד שקל. בשנת 2022, בה נרשמו ירידות שערים 
אכן הצטמצמו מכירות בעלי העניין לכ-6.4 מיליארד שקל, אך באופן מפתיע - גם רכישות המניות ע"י 

בעלי העניין הצטמצמו לסכום של כ- 2.6 מיליארד שקל.  

יש לציין, שהגידול במספר החברות הבורסאיות ללא גרעין שליטה יכול להצביע על כך כי הקשר בין מגמת 
השוק ובין פעילות בעלי העניין ילך ויחלש, מכיון ששיקוליהם של בעלי העניין בחברות ללא גרעין שליטה 
שונים מאלה של בעלי השליטה. את הצמצום ברכישות ע"י בעלי עניין השנה ייתכן וניתן להסביר  גם 
בסכומים הגדולים של הרכישות בשנה קודמת שהיו יוצאות דופן עקב רכישות במסגרת מאבקי שליטה. 

שיעור החזקות הציבור עלה לכ-62% נכון לנובמבר 2022, לעומת כ-60% בסוף שנת 2021.

המכירות הבולטות של בעלי העניין השנה היו במסגרת הפסקת השליטה בחברות הבורסאיות: מכירות 
שנעשו ע"י שרי אריסון ב"בנק הפועלים" ומכירת מניות "אורמת" ע"י בעלת השליטה היפנית. 

השנה גם בלטו הרכישות במסגרת ביצור השליטה בחברת "בראק קפיטל" ומאבק השליטה ב"נורסטאר" 
ו"פז נפט". 

מחזורי המסחר במניות
לוח 2: מחזורי המסחר היומיים בשוק המניות )במיליוני שקלים(

% שינוי ב-202220212022

2,3201,87824%מניות כולל קרנות סל

1,9001,54323%מניות ללא קרנות סל

מחזור המסחר היומי במניות הסתכם בכ-2.3 מיליארד שקל 
בשנת 2022 - גבוה בכ-24% מהמחזור בשנה הקודמת, והמחזור 

הגבוה ביותר משנת 2011.

ב-2022 התגברה כניסת משקיעים זרים לשוק המניות אשר 
רכשו, נטו, מניות בסך של כ-13 מיליארד שקל בבורסה בת"א. 
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אומדן התפלגות מחזיקי המניות בחברות הבורסאיות, 2022

* כולל החזקות במניות הדואליות בחו"ל.    ** השקעות בגין ביטוח חיים וביטוח כללי.  מקור הנתונים: הבורסה לני"ע ובנק ישראל

בעלי עניין מכרו השנה מניות בשווי של כ-6.4 מיליארד שקל, ומנגד קנו מניות בשווי של כ-2.6 מיליארד שקל
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מיליארד שקל,  בכ-21.8  בארץ הסתכם  המניות  ההון מהציבור בשוק  גיוס 
לאחר גיוס שיא בהיקף של כ-25.8 מיליארד שקל בשנת 2021. 

הירידה בהיקף הגיוס השנה, מקורה בגל ההנפקות הראשוניות שנבלם כמעט 
לחלוטין החל באפריל 2022. בשנת 2022, 13 חברות חדשות )בהן 6 חברות 
שמונה   ,)IPOs( ראשוניות  בהנפקות  שקל  מיליארד  כ-2.3  גייסו  הייטק( 

מההנפקות הראשוניות השנה בוצעו ברבעון הראשון של 2022.

לכך  הביאה  חדשות  להשקעות  התיאבון  את  שהקטינה  בשווקים  הירידה 
חברות  הינן  ההנפקה  את  להשלים  שהצליחו  החדשות  החברות  שמרבית 
חברות  חמש  ההנפקה(.  לאחר  שקל  ממיליארד  יותר  של  )בשווי  גדולות 
בהנפקות  הגיוס  מסך  כ-84%   – שקל  מיליארד  כ-2  גייסו  גדולות  חדשות 
כ-4.6  שגייסו  גדולות  חברות   12 לעומת  זאת   ,2022 בשנת  ראשוניות 

מיליארד שקל – כ-43%  מסך הגיוס בהנפקות ראשוניות בשנת 2021.

שקל  מיליארד  כ-4  של  בשווי  אקרו  קבוצת  הן:  הגדולות  החברות  חמש 
לאחר ההנפקה, שיכון ובינוי אנרגיה בשווי של כ-2.8 מיליארד שקל לאחר 
ההנפקה, קרסו נדל"ן בשווי של כ-2 מיליארד שקל לאחר ההנפקה, בית וגג 
בשווי של כ-1.3 מיליארד שקל לאחר ההנפקה, ואימאג'סט - חברה המספקת 
שירותי צילום לווין ופיענוח, שביצעה הנפקה גלובלית )למשקיעים מוסדיים 
מקומיים ובינלאומיים( בהובלת החתם הזר UBS - בשווי של כ-1.2 מיליארד 

שקל לאחר ההנפקה.

גיוס הון בשוק המניות
לוח 3: גיוסים בשוק המניות בתל-אביב

מספר הנפקות והקצאות פרטיותהסכומים שגויסו )במיליוני שקלים(

202220212020202220212020

*)IPOs( 2,34210,4904,616139427הנפקות - חברות חדשות

9,5787,7477,507657388הנפקות – חברות רשומות

9,4407,1864,216117145121הקצאות פרטיות**

---480411505מימוש אופציות

21,84025,83416,844195312236סה"כ

* מספר החברות החדשות אינו כולל חברות חדשות שנרשמו ללא גיוס הון )רישום כפול ופיצול חברות(, וחברות שהכניסו פעילות לחברה נסחרת.    ** לא כולל גיוס במניות ב-TASE UP בסך כ-0.6 מיליארד שקל בשנת 2021.

לרשימת 13 המנפיקות החדשות – הסכום שגויס, ושווין לאחר ההנפקה - 
ראה אתר הבורסה, מנפיקות מניות חדשות.

בגיוסי החברות הותיקות נרשמה עלייה והם הסתכמו בכ-19.5 מיליארד שקל 
2022, לעומת כ-15.3 מיליארד שקל בשנה הקודמת. עיקר העלייה  בשנת 
מקורה בגיוסי הבנקים הגדולים לאומי ודיסקונט שהסתכמו בכ-2.8 ובכ-1.4 
מיליארד שקל, בהתאמה, והיו להנפקות המניות הגדולות ביותר ע"י בנקים 

זה יותר משני עשורים. 

יצוין כי לנוכח הזינוק בהיקף מתן אשראי ע"י הבנקים בשליש הראשון של 
השנה, בעיקר לנוטלי משכנתאות, נאלצו הבנקים להגדיל את ההון המהווה 
בדרכים  נקטו  הבנקים  הון(.  )הלימות  שנתנו  האשראי  כנגד  ביטחון  כרית 
ודיסקונט,  לאומי  שעשו  כפי  מניות  הנפקת  בהן:  ההון,  להגדלת  שונות 
 COCO אג"ח  והנפקת  הפועלים  בנק  שעשה  כפי  דיבידנד  חלוקת  הקפאת 
ראה  )לפירוט  ולאומי  פועלים  שעשו  כפי  למניות  להמרה  מנגנון  הכולל 
הנפקות איגרות חוב, להלן(. בעקבות העלייה המתמשכת בריבית ועקב כך 

עלייה חדה ברווחיות הבנקים, הבנקים חזרו לחלק דיבידנד.

גיוסים בולטים נוספים ע"י החברות הותיקות היו:

אמות,  	 בראשן  הנדל"ן,  ענף  חברות  ע"י  גויסו  שקל  מיליארד  כ-4.2 
שיכון ובינוי וגזית גלוב שגייסו כ-619, כ-580, וכ-471 מיליון שקל, 

בהתאמה. 

כ-2.9 מיליארד שקל גויסו ע"י חברות ענף הטכנולוגיה, מרביתן חברות  	
כ-835  שגייסו  ואנרג'יקס  אנרגיה  אנלייט  בראשן  מתחדשת  אנרגיה 

מיליון שקל וכ-676 מיליון שקל בהתאמה.

בהקצאה  	 שהוקצו  אנרגיה  משק  מניות  שווי  שקל  מיליארד  כ-1.3 
פרטית במסגרת רכישת 41% מחברת "דליה אנרגיה" העוסקת ביצור 

ובאספקה של חשמל באמצעות תחנות כח.

בשוק המניות גויסו בשנת 2022 כ-21.8 
מיליארד שקל מהציבור, בהמשך לגיוס 
שיא בהיקף של כ-25.8 מיליארד שקל 

בשנה הקודמת.  

http://#
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בנוסף ל-13 המנפיקות החדשות, שש חברות הכניסו פעילות חדשה לחברה נסחרת בשנת 2022:

בנוסף, נרשמה למסחר חברה חדשה נוספת - חברת "הייפר גלובל" – בעקבות פיצול מ"אמת": פעילות חברת אמת 
בתחום ה-OEM )איפיון, תכנון והרכבת מערכות ממוחשבות בהתאמה אישית( פוצלה ע"י חלוקת מניות חברת "הייפר 
גלובל" כדיבידנד בעין לבעלי המניות של "אמת" ורישומה למסחר בבורסה. שווי חברת "הייפר גלובל" מגיע כיום 

לכ-813 מיליון שקל. 

 חברה קולטת # 
)שם קודם(

 חברה נקלטת 
)שם חדש(

פעילות שהוכנסה

תכנון, עיצוב, פיתוח, של מנגנון לייעול ייצור חשמל מטורבינות רוחווינד באזזאדרי-אל1

פיתוח אסטרטגיות מסחר בתחום המטבעות הדיגיטליים )קריפטו(סילבר קסטלאיי.סי.בי2

פיתוח טכנולוגיה המשמשת כלי תחבורה חשמליים זעיריםמיה דיינמיקסגו.די.אם3

הפעלת פלטפורמה לתיווך מקוון באשראיטריאלוזון נדל"ן4

ייצור, יבוא, שיווק והפצה של מותגי פרימיום לילדיםבאבלס מותגיםמובייל מקס5

הפעלת תחבורה שיתופית בארץ ובאירופהגוטונרהטק6

גיוס הון במניות והמירים בתל-אביב, 2018 עד 2022 )מיליארדי שקלים, מחירי דצמבר 2022(

22 חברות חדשות השנה בשוק המניות, בשווי מצרפי של כ-25.8 
מיליארד שקל, בהן שתי חברות רישום כפול, חברה שהתפצלה 

מחברה נסחרת ושש חברות שנרשמו בשוק המניות בת"א 
באמצעות הכנסת פעילותן לחברות בורסאיות נסחרות. 

מספר החברות הנסחרות בבורסה עומד על 548 חברות בורסאיות – 
הגבוה ביותר מאז שנת 2012, מתוכן 52 חברות דואליות.
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)1(202220212020

20% 3,263 26% 6,501 28% 5,960 נדל"ן 

14% 2,248 7% 1,751 13% 2,670 אנרגיה ונפט 

8% 1,425 5% 1,421 7% 1,600 השקעות 

14% 2,281 14% 3,653 4% 840 מסחר ושרותים

2% 367 4% 1,137 3% 630 תעשייה

58% 9,584 57% 14,462 55% 11,700 סקטור ריאלי

29% 4,661 33% 8,330 19% 3,990 טכנולוגיה

6% 981 5% 1,289 1% 250 ביומד

35% 5,643 38% 9,619 20% 4,240 סקטור הייטק

0% -   0% -   19% 4,200 בנקים

4%1,1127% 1,158 4% 780 ביטוח

0% -1% 2%184 440 שירותים פיננסים

7% 1,112 5% 1,342 25% 5,420 סקטור פיננסי

100% 16,339 100% 25,423 100% 21,360 סה"כ

לוח 4: הנפקות מניות לציבור בתל-אביב*, התפלגות ענפית )במיליוני שקלים(

.TASE UP כולל הנפקות והקצאות פרטיות בתל-אביב; לא כולל: מימוש אופציות, הנפקות והקצאות פרטיות בחו"ל, וגיוס במניות *
)1( אומדן נכון ל-15.12.2022
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נסחרות במקביל  דואליות, שמניותיהן  52 חברות  נסחרות בתל-אביב  כיום 
בחו"ל. זאת לאחר ש:

שתי חברות רשמו את מניותיהן למסחר בתל-אביב במסגרת הרישום הכפול 

חברת הנדל"ן הזרה יו.אמ.איץ' - קרן ריט זרה העוסקת בנדל"ן מניב למגורים 
בארה"ב ונסחרת ב-NYSE, נרשמה למסחר בתל-אביב, ושוויה ערב הרישום 
הכפול היה כ-3.6 מיליארד שקל. במקביל לרישום המניות למסחר בת"א, 
החברה גייסה כ-329 מיליון שקל בהנפקה ראשונה שלה בשוק איגרות החוב 

בתל-אביב.

הנאסד"ק  בבורסת  נסחרות  שמניותיה  ראדא  הדואלית  הטכנולוגיה  חברת 
מהמסחר  נמחקו  ראדא  מניות  )זרה(.  אס  אר  די  לאונרדו  בחברת  מוזגה 
בת"א ובנאסד"ק ומניות לאונרדו )סמל DRS( נרשמו למסחר במקומה בשני 

השווקים, ושוויה ערב הרישום הכפול היה כ-7 מיליארד שקל.

שלוש חברות הייטק הנסחרות בתל אביב נרשמו למסחר מקביל בבורסת 
ה-NASDAQ בארה"ב

חברת הקלינטק – ברנמילר שמניותיה נסחרות בתל-אביב משנת 2017,  	
רשמה את מניותיה למסחר מקביל ב-NASDAQ ללא גיוס הון החל במאי 

.2022

חברת הטכנולוגיה סייברוואן גייסה כ-43 מיליון שקל בהנפקה לציבור  	
בארה"ב ומניותיה החלו להיסחר במקביל ב- NASDAQ החל ביוני 2022. 

מקביל  	 למסחר  מניותיה  את  רשמה  נאייקס,  הטכנולוגיה  חברת 
ב-NASDAQ ללא גיוס הון החל בספטמבר 2022.

חברות דואליות שנמחקו מהמסחר

בת"א  מהמסחר  נמחקו  אופטיבייס  בחו"ל  מניב  הנדל"ן  חברת   מניות 
2022( בעקבות הצעת רכש ע"י קרן משפחת קפרי,  וב-NASDAQ )באפריל 

בעלת השליטה בחברה.

שלוש חברות מחקו את מניותיהן מהמסחר בת"א בלבד, ומניותיהן ממשיכות 
להיסחר בארה"ב: חברות הביומד פריגו וביומיקס וחברת האנרגיה ארקו קורפ. 

מספר החברות בבורסה: בסוף השנה נסחרו בבורסה 548 חברות בורסאיות – 
המספר הגבוה ביותר מאז שנת 2012 ולעומת 541 החברות בסוף שנת 2021.

שווין המצרפי של 13 החברות החדשות שהנפיקו השנה )כ-13.5 מיליארד 
נסחרת  לחברה  פעילות  שהכניסו  החברות   6 ההנפקה(,  לאחר   שקל, 
)כ-1.1 מיליארד שקל(, ו-3 חברות שנרשמו ללא גיוס )שתי חברות  שביצעו 

החברות הדואליות
כ-25.8  סה"כ  שקל(,  מיליארד  כ-11.2  שהתפצלה-  וחברה  כפול  רישום 

מיליארד שקל. 

מנגד, נמחקו מהבורסה 9 חברות בהן שלוש חברות שמוזגו בחברה בורסאית 
ומחיקתן אינה פוגעת בכיסוי הבורסאי. 

להלן התפלגות החברות לפי סיבת המחיקה:

3 חברות בשווי מצרפי של כ-3.7 מיליארד שקל נמחקו עקב התייעלות  	
בקבוצה וללא פגיעה בכיסוי הבורסאי מפני שבוצעה בדרך של מיזוג 
ע"י  שנרכשה  )"עדיקה"  להיסחר  הממשיכה  אחרת  בורסאית  בחברה 
"גולף", "פרשמרקט" שנרכשה ע"י "פז נפט", ו"ראדא" שנרכשה ע"י 

"לאונרדו"(.

	  ,Liquid חברה אחת מוזגה בחברה בינלאומית  – "טלרד" שנרכשה ע"י
שוויה ערב המחיקה כ-0.2 מיליארד שקל.

	  – השליטה  בעלי  ע"י  רכש  מהצעת  כתוצאה  נמחקה  אחת  חברה 
"אופטיבייס". שוויה ערב המחיקה כ-0.1 מיליארד שקל.

3 חברות זרות דואליות נמחקו כאמור מהמסחר בת"א: "פריגו" בשווי  	
של כ-16 מיליארד שקל ערב המחיקה, "ארקו קורפ"  בשווי של כ-3.2 

מיליארד שקל ערב המחיקה ו"ביומיקס" בשווי זניח ערב המחיקה.

חברה אחת נמחקה לאחר 4 שנים בהשעיית מסחר – "אפריקה ישראל  	
תעשיות". 

לוח 5: אינדיקטורים עיקריים לפעילות בשוק המניות, 2013 עד 2022 )מחירי דצמבר 2022(

מזה: חברות חדשות)2(מספר החברות)1(השנה
 מחזור יומי)4( 
)מיליוני ש"ח(

 גיוס בת"א)3( 
)מיליארדי ש"ח(

 שינוי ריאלי ב-% 
במדד ת"א-125

201350861,2636.613.1

201447371,3028.26.9

2015461111,5666.03.1

201645181,3797.5-2.3

2017457201,52213.26.0

2018448141,5157.2-3.1

2019442111,38614.220.5

2020455301,99318.1-2.3

2021541981,98526.927.6

)5(2022548162,32021.8-15.0

.TASE UP-1(  נתון לסוף שנה, ללא מנפיקות מוצרי מדדים וחברות מניות ב(
)2(  כולל חברות שביצעו רישום כפול או נרשמו ללא גיוס הון; לא כולל חברות שהנפיקו מוצרי מדדים, או חברות שהכניסו פעילות.

)3(  כולל הקצאות פרטיות ומימוש אופציות; לא כולל: הנפקות של מוצרי מדדים,  "מימוש" ע"י חברות בנות, שאינו כרוך בהזרמות  הון לחברה, וגיוס במניות ב-TASE UP )כ-0.6 מיליארד שקל בשנת 2021(.
)4(  ב-2018 לא כולל עסקאות מחוץ לבורסה במוצרי מדדים, שהיו חריגות עקב הרפורמה במוצרי המדדים ברבעון האחרון של השנה.

)5(  אומדן נכון ל-15.12.2022.



שוק
איגרות
החוב*

* נתוני הסקירה הינם בערכים נומינליים. נתוני 2022 הינם אומדן, נכון ל-15.12.2022
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המסחר באיגרות החוב הסתכם בירידות שערים במרבית המדדים המובילים, בשיעור של כ-7.5% בממוצע. ירידות השערים הושפעו מהתגברות הציפיות להעלאת 
הריבית ומהעלאות הריבית בפועל, עקב העלייה בשיעור האינפלציה. 

איגרות החוב הממשלתיות שקליות בריבית קבועה, ובראשן איגרות החוב ל-10 שנים בלטו בירידה של כ-16%, זאת בדומה למגמת המסחר באג"ח ממשלת ארה"ב. 

יוצאות דופן השנה הן: איגרות החוב הקונצרניות צמודות המט"ח הכלולות במדד תל בונד דולר, שעלה בכ-6% תוך תנודתיות, במקביל להתחזקות הדולר ביחס 
לשקל בכ-10%, ואיגרות החוב הממשלתיות שקליות בריבית משתנה הכלולות במדד תל גוב משתנה שעלה בכ-1%.

התשואה לפדיון של אג"ח ממשלתי שקלי ריבית קבועה ל-10 שנים עלתה והגיעה לכ-3.3% לקראת סוף שנת 2022 לעומת תשואה של כ-1.3% בסוף שנת 2021. 
זאת בדומה לתשואה לפדיון של אג"ח ממשלת ארה"ב ל-10 שנים שעלתה והגיעה לכ-3.5% לקראת סוף שנת 2022 לעומת תשואה של כ-1.5% בסוף שנת 2021.

מדדי איגרות החוב
מדדי איגרות חוב ממשלתיות ואיגרות חוב חברות 2021 עד 2022 )תשואה באחוזים(
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לוח 6: תשואות המדדים ושווי השוק של איגרות החוב

לוח 7: מחזורים יומיים בשוק איגרות החוב )במיליוני שקלים(

 שווי שוק 2022)1( 
)במיליארדי ש"ח(

תשואה שנתית 
)1(2022

תשואה שנתית 
2021

איגרות חוב ממשלתיות

222-8.5%7.4%צמודות מדד 

0.8%-331-8.0%שקליות - סה"כ

1.0%-290-9.0%מזה מדדים בולטים:    תל גוב -שקלי

411.0%0.8%                            תל גוב - משתנה

ללא מדדללא מדד40צמודות מט"ח*

593-8.0%2.3%סה"כ איגרות חוב ממשלתיות

איגרות חוב חברות**

227-7.5%8.7%צמודות מדד - סה"כ

59-10.0%8.4%מזה מדדים בולטים:   תל-בונד 20 

66-7.5%7.4%                           תל-בונד 40 

59-7.0%8.1%                           תל-בונד צמודות-יתר 

24-7.5%9.4%                           תל-בונד תשואות

ללא מדדללא מדד139שקליות – סה"כ 

100-6.5%3.0%מזה מדדים בולטים:   תל-בונד שקלי 

38-6.0%6.7%                           תל-בונד תשואות - שקלי 

94.5%5.7%צמודות מט"ח

375-6.0%7.2%סה"כ איגרות חוב חברות

% שינוי ב-202220212022

2,4503,023-19%אג"ח ממשלתי

1,04090615%אג"ח חברות כולל קרנות סל
91078117%אג"ח חברות ללא קרנות סל*

790320147%מק"מ

מחזור המסחר היומי באג"ח ממשלתי הסתכם בכ-2.5 מיליארד שקל בשנת 2022, נמוך בכ-19% מהמחזור בשנה 
הקודמת. באג"ח ממשלתי שקלי הסתכם המחזור בכ-1.6 מיליארד שקל ובאג"ח ממשלתי צמוד מדד הסתכם המחזור 

בכ-0.9 מיליארד שקל. 

הירידה במחזורי המסחר באיגרות החוב הממשלתיות הושפעה מסיום תוכנית רכישות של אג"ח ממשלתי ע"י בנק 
ישראל בסוף שנת 2021, תוכנית הרחבה כמותית שנקט בנק ישראל במסגרת סיוע למשק בעת קורונה. 

גורם נוסף היה ירידה בפעילות משקיעי חוץ. השנה הסתכמו רכישות של אג"ח ממשלתי בתל-אביב ע"י משקיעי 
חוץ בכ-1 מיליארד שקל נטו בינואר-ספטמבר 2022, לאחר רכישות בסך כ-24 מיליארד שקל נטו בכל שנת 2021, 

כפי שעולה מנתוני בנק ישראל. 

מחזור המסחר באג"ח חברות )כולל אג"ח מובנות, וקרנות סל( הסתכם בכ-1 מיליארד שקל ביום בממוצע בשנת 2022 
גבוה בכ-15% מהמחזור בשנת 2021. לעלייה במחזורי המסחר באיגרות חוב אלה תרמה התנודתיות במסחר. 

כך צפויה הסטה של השקעות קרנות  ועקב  ע"י הממשלה,  מיועדות  הופסקה הנפקת אג"ח   2022 החל באוקטובר 
הפנסיה מאג"ח אלה למניות ולאיגרות חוב קונצרניות בת"א ולנכסים זרים בחו"ל. 

* איגרות חוב ממשלתיות גלובליות שנרשמו למסחר מקביל בת"א, לראשונה באוקטובר 2021.
**  לא כולל אג"ח TASE UP ומכשירים פיננסים.

)1( אומדן נכון ל-15.12.22.

* כולל איגרות חוב מובנות.

 עלייה של כ-15% במחזורי המסחר באג"ח קונצרני שהסתכם 
בכ-1 מיליארד שקל, בהשפעת התנודתיות במסחר.

 ירידה של כ-19% במחזור המסחר היומי באג"ח ממשלתי שהסתכם 
בכ-2.5 מיליארד שקל ביום, עקב סיום תוכנית רכישות אג"ח ע"י 

הממשלה וירידה בפעילות משקיעי חוץ.
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הגיוסים בהנפקות של איגרות החוב ע"י האוצר התמתנו בשנת 2022 עקב 
המעבר לעודף תקציבי, כפי שעולה מנתוני משרד האוצר. לעודף התקציבי 
בהוצאות  ירידה  לצד  ממיסים,  בעיקר  הממשלה,  בהכנסות  העלייה  תרמה 

הממשלה בגין סיום תוכנית סיוע למשק בעת קורונה. 

סך הגיוס הממשלתי בארץ ובחו"ל השנה הגיע לכ-45.5 מיליארד שקל  	
כ-104  בסך  גיוס  לעומת  בת"א-  שקל  מיליארד  כ-40.2  מזה  ברוטו, 
שנת  מאז  ביותר  הנמוך  הגיוס  והיה  הקודמת,  בשנה  שקל  מיליארד 

.2016

השנה חלה עלייה במשקל הגיוס באג"ח שקלי לכ-76% מהסכום שגויס  	
 ,2021 בשנת  כ-74%  לעומת  בת"א  ממשלתי  אג"ח  בהנפקות  השנה 
ובמקביל חלה ירידה במשקל הגיוס באג"ח צמוד מדד לכ-24% מהסכום 
בשנת  כ-26%  לעומת  בת"א  ממשלתי  אג"ח  בהנפקות  השנה  שגויס 

 .2021

הנפקות משרד האוצר השנה לוו בפדיונות בסך - כ-65.5 מיליארד שקל 
באג"ח שקלי וכ-22.5 מיליארד שקל באג"ח צמוד מדד.

	  ,2020 אוקטובר  מאז  לראשונה  בחו"ל,  גויסו  שקל  מיליארד  כ-5.3 
הנמוכה   -  0.625% בריבית  שנים  ל-10  אירו  צמוד  אג"ח  באמצעות 

ביותר עד היום.

גיוס בהנפקות ובהקצאות פרטיות של אג"ח חברות לציבור
היקף הגיוסים ע"י אג"ח חברות מהציבור בשוק איגרות החוב בישראל )ללא: 
TASE UP ואג"ח מובנות( שבר את השיא אליו הגיע בשנה הקודמת והסתכם 
בכ-83 מיליארד שקל בשנת 2022, בהמשך לגיוס בסך כ-78 מיליארד שקל 
במחצית  מעט  הואט  הנדל"ן  ענף  חברות  ע"י  הגיוסים  קצב   .2021 בשנת 
ואילו  והתייקרות עלויות המימון,  השנייה של השנה עקב העלייה בריבית 

גיוסי הבנקים התגברו השנה והגיעו לשיא. 

יצוין כי בשנת 2022 היקף הפדיונות היה כ-52 מיליארד שקל, ובשנת 2023 
צפוי היקף הפדיונות להגיע לכ-54 מיליארד שקל.

גיוס בשוק איגרות החוב
לוח 8: גיוסים באיגרות חוב לא-ממשלתיות לפי ענפים, 2022-2020 )במיליוני שקלים(

202220212020

83,000100%77,790100%51,548100%אג"ח חברות לציבור

  חלוקה לענפים:

33,00040%26,23734%11,99523%סקטור פיננסי:

25,67031%20,04426%9,32017%בנקים

4,2605%3,4234%1,3763%שירותים פיננסים

3,0704%2,7704%1,2993%ביטוח 

50,00060%51,55366%39,55377%סקטור ריאלי:

30,41036%32,05741%25,30149%נדל"ן ובנייה

8,98011%6,3018%5,31210%אנרגיה וחיפושי גז

6,6808%5,8918%4,4099%מסחר ושירותים 

2,0803%2,9594%1,4353%השקעות

1,5202%3,9965%9462%טכנולוגיה

3300.4%3500.4%2,1504%תעשייה

*TASE UP-4,50017,08114,123אג"ח חברות ב

00250מימוש אופציות

85,50094,87165,921סה"כ אג"ח חברות

 2,8002211,592אג"ח מובנה

90,30095,09267,513סה"כ גיוס באג"ח לא-ממשלתי

*  כולל גיוס ממשקיעים מוסדיים בחו"ל ורישום ב-TASE UP בת"א בסך כ-3.3 כ-13.4 וכ-11.3 מיליארד שקל בשנים 2022, 2021 ו-2020, בהתאמה.
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גיוסים באמצעות איגרות חוב חברות בשנת 2022 - מאפיינים עיקריים:
המשך גיוסים ערים ע"י הסקטור הפיננסי: 	

הסקטור הפיננסי גייס השנה סכום שיא כ-33 מיליארד שקל מהציבור, וגייס כ-1.9 מיליארד שקל נוספים באג"ח 
למוסדיים שנסחר ב-TASE UP, לעומת כ-33 מיליארד שקל שגויסו בשנת 2021. 

לעומת  גבוה   ,2022 בשנת  מיליארד שקל  בכ-17.5  הסתכם  הפיננסי  הסקטור  חברות  סחיר של  אג"ח  פידיון 
הפדיונות בשנה הקודמת שהסתכמו בכ-12 מיליארד שקל. היקף הפדיונות בשנת 2023 צפוי  להסתכם כ-15.5 

מיליארד שקל. 

גויסו  מתוכם  שקל  מיליארד  כ-15.5  שקל,  מיליארד  כ-25.7  מהציבור   2022 בשנת  גייסו  הגדולים  הבנקים 
במחצית הראשונה של השנה, בהמשך לגיוס בסך כ-20 מיליארד שקל בשנה הקודמת. 

במחצית השנייה של השנה החלו סימני האטה בשוק הנדל"ן – ירידה בהתחלות בניה, במכירת דירות חדשות 
ובנטילת משכנתאות, בעקבות זאת חלה ירידה באשראי הבנקאי וגם בגיוסי הבנקים. 

יצוין כי חלק מגיוסי הבנקים, בעיקר במחצית הראשונה של 2022, כללו גם מרכיב הוני – אג"ח COCO הניתן 
להמרה למניות. הגיוסים הבולטים היו: 

בנק לאומי שגייס כ-8.4 מיליארד שקל בארבע הנפקות לציבור, מתוכם כ-1.4 מיליארד שקל גויסו באמצעות 	 
COCO – הכולל מנגנון לספיגת הפסדים ע"י המרה למניות, וכ-0.9 מיליארד שקל  אג"ח צמוד מדד מסוג 

באמצעות נע"מ שקלי בריבית משתנה. 

ובחו"ל,  בארץ  מוסדיים  למשקיעים  דולרי  אג"ח  של  גלובלית  בהנפקה  מיליארד שקל  כ-1.7  גייס  בנוסף 
.TASE UP -שנרשם ב

גויסו 	  שקל  מיליארד  כ-1.3  מתוכם  לציבור,   הנפקות  בשתי  שקל  מיליארד  כ-6.6  שגייס  הפועלים  בנק 
באמצעות אג"ח צמוד מדד מסוג COCO – הכולל מנגנון לספיגת הפסדים ע"י המרה למניות.

בנק מזרחי שגייס כ-5 מיליארד שקל בשתי הנפקות לציבור, מתוכם כ-0.7 מיליארד שקל גויסו באמצעות 	 
אג"ח צמוד מדד מסוג COCO – הכולל מנגנון לספיגת הפסדים ע"י מחיקת הקרן.

גויסו 	  שקל  מיליארד  כ-0.7  מתוכם,  לציבור.  הנפקות  בשתי  שקל   מיליארד  כ-2.2  שגייס  דיסקונט  בנק 
 COCO באמצעות נע"מ שקלי בריבית משתנה, וכ-0.5 מיליארד שקל גויסו באמצעות אג"ח צמוד מדד מסוג

הכולל מנגנון לספיגת הפסדים ע"י מחיקת הקרן. 

ירידה בהיקף גיוסי הסקטור הריאלי: 	

הסקטור הריאלי גייס ב-2022 כ-50 מיליארד שקל מהציבור וכ-2.6 מיליארד שקל נוספים באג"ח למוסדיים 
שנסחר ב-TASE UP, לעומת כ-62 מיליארד שקל שגויסו בשנת 2021. פידיון אג"ח סחיר של חברות הסקטור 
לכ-38  לעלות  וצפוי  הקודמת,  בשנה  לפדיונות  בדומה   ,2022 בשנת  שקל  מיליארד  בכ-34  הסתכם  הריאלי 

מיליארד שקל בשנת 2023. 

להלן מגמות בולטות בגיוסי הסקטור הריאלי בהנפקות של אג"ח לציבור:

להיחלשות גיוסי הסקטור הריאלי השנה תרם ענף הנדל"ן שהינו הענף הדומיננטי בהיקף הגיוסים בשוק איגרות 	 
החוב. חברות הנדל"ן שממשיכות להוביל ברשימת הענפים עם גיוס המהווה כ-36% מהגיוס באג"ח חברות 

השנה, גייסו כ-30.4 מיליארד שקל בשנת 2022 לאחר גיוס בהיקף של כ-32 מיליארד שקל בשנת 2021. 

הגאות בענף הנדל"ן בארץ שהביאה לגיוסי שיא בשנת 2021 ולגיוסים ערים גם במחצית הראשונה של 2022, 
נבלמה במחצית השנייה של 2022 בעקבות העלאות הריבית. היקף נטילת המשכנתאות וגם התחלות הבניה 

הצטמצם, זאת לצד עליית מחירי הדירות במשק בשיעור שנתי של כ-20% - הגבוה ביותר מאז שנת 2010. 

גיוס הון באיגרות חוב חברות - חלוקה לענפים, 2022-2018 )במיליארדי שקלים(

השנה גויסו כ-90.3 מיליארד שקל בהנפקות של אג"ח חברות 
לציבור ולמוסדיים, בהמשך לגיוס שיא בסך כ-95 מיליארד שקל 

בשנה הקודמת.
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בין המנפיקות שבע חברות נדל"ן חדשות שגייסו כ-1 מיליארד שקל בהנפקות ראשונות של איגרות חוב: 
ארבע חברות בנייה שהנפיקו איגרות חוב שקליות בריבית קבועה – עמרם )139 מיליון שקל(, אופק שלי 
)85 מיליון שקל( לוי )82 מיליון שקל(, ויסודות איתנים )40 מיליון שקל( ; שתי חברת נדל"ן מניב – אלה 
מיליון שקל(   146( קלקן קפיטל  והחברה הזרה  מיליון שקל( שהנפיקה אג"ח צמוד מדד,   187( השקעות 
שהנפיקה אג"ח שקלי; וקרן הריט למגורים בארה"ב יו.אמ.איץ', שבמקביל לרישום מניותיה למסחר כפול 

בתל-אביב גייסה כ-329 מיליון שקל בהנפקת איגרות חוב צמודות דולר.

יותר מ-70 המנפיקות הוותיקות מענף הנדל"ן שגייסו השנה כ-30.4 מיליארד שקל, פדו אג"ח סחיר בסך 
כ-10 מיליארד שקל השנה וצפויות לפדות אג"ח סחיר בסך כ-11 מיליארד שקל בשנת 2023. בלטו בהיקף 
הגיוס: חברת הקניונים קבוצת עזריאלי שגייסה כ-3.0 מיליארד שקל באמצעות הרחבת סדרות של אג"ח 
צמוד מדד, וחברות הנדל"ן מניב בארץ גב ים שגייסה כ-1.8 מיליארד שקל, ואיירפורט סיטי, אלוני חץ, 

אמות, ביג וריבוע כחול שגייסו כל אחת סכום שבין 1.5-1.0 מיליארד שקל.

ענף שני בהיקף גיוס החוב השנה הינו – ענף אנרגיה וחיפושי נפט וגז. שלוש חברות אנרגיה גייסו מהציבור 	 
כ-9 מיליארד שקל מהציבור, לעומת כ-6.3 מיליארד שקל שגייסו חברות הענף מהציבור בשנת 2021. חברות 
אלה פדו השנה אג"ח סחיר בסך כ-2 מיליארד שקל, וצפויות לפדות אג"ח סחיר בסך כ-2.5 מיליארד שקל 

בשנת 2023. 

מרבית הגיוס מהציבור ע"י חברות הענף, כ-6.4 מיליארד שקל, בוצע ע"י חברת החשמל הממשלתית בשלוש 
הרחבות של אג"ח צמוד מדד. 

בנוסף לגיוס מהציבור, חברת החשמל גייסה כ-1.6 מיליארד שקל גויסו באג"ח צמוד דולר למוסדיים בחו"ל 
  .TASE UP-שנרשם ב

ענף שלישי בהיקף גיוס חוב השנה הינו - ענף המסחר והשירותים. 17 חברות גייסו כ-6.7 מיליארד שקל 	 
מהציבור, לעומת כ-6 מיליארד שקל שגייסו חברות הענף מהציבור בשנת 2021. חברות אלה פדו השנה 
אג"ח סחיר בסך כ-3 מיליארד שקל, וצפויות לפדות אג"ח סחיר בסכום דומה בשנת 2023. בקרב מנפיקות 
הענף בלטה בגודלה הנפקה שביצעה חברת המים הממשלתית מקורות בסכום של כ-1.2 מיליארד שקל – 

הרחבת סדרות של אג"ח צמוד מדד.

חוב  איגרות  באמצעות  שקל  מיליון  כ-288  שגייסו  חדשות  ושירותים  מסחר  חברות  שתי  המנפיקות  בין 
שקליות בריבית קבועה: מפעילת מרכזים רפואיים חירום ושיניים בארה"ב אנקור הזדמנויות )190 מיליון 

שקל( וחברת המלונאות פאי סיאם )98 מיליון שקל(. 

משקל הגיוס באמצעות אג"ח בדירוג גבוה מקבוצת A השנה עלה השנה והיווה כ-88% מהסכום שגויס באמצעות  	
הנפקות של אג"ח לציבור, וזאת לעומת כ-85% בשנת  2021. כ-9% מכלל הגיוסים בוצע השנה באמצעות אגרות 

חוב ללא דירוג, זאת בדומה לשנת 2021.

משקל הגיוס באמצעות אג"ח צמוד מדד מהסכום שגויס בהנפקות אג"ח לציבור נותר ללא שינוי  והיווה כ-58%  	
בדומה לשנת 2021. השנה גויסו בדרך זו כ-48.5 מיליארד שקל לעומת כ-46 מיליארד שקל בשנת 2021. 

משקל הגיוס באמצעות אג"ח לא צמוד נותר השנה על כ-41% בדומה לשנת 2021, וגויסו כ-34.2 מיליארד  	
שקל, מרבית הגיוס בוצע באג"ח שקלי בריבית קבועה. כ-4.4 מיליארד שקל מהגיוס באג"ח לא צמוד השנה 
בוצע באמצעות נע"מ )ניירות ערך מסחריים( בריבית משתנה )- מרווח מעל בנק ישראל(, פי ארבעה לעומת 

שנת 2021.

הנפקות אג"ח צמוד דולר הסתכמו בכ-0.3 מיליארד שקל בלבד, כמחצית הסכום שגויס בשנת 2021. 

הסקטור הפיננסי גייס השנה סכום שיא בהיקף של כ-35 מיליארד שקל בהנפקות של 
אג"ח, גבוה בכ-6% מהסכום שגויס בשנת 2021. 



שוק
איגרות
החוב*

שוק
קרנות
הסל*

* נתוני הסקירה הינם בערכים נומינליים. נתוני 2022 הינם אומדן, נכון ל-15.12.2022
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בשנת 2022 נרשמו למסחר 26 קרנות סל חדשות ששווין בסוף השנה כ-900  מיליון שקל. בין הקרנות החדשות: 

6 קרנות סל העוקבות אחר מדדי מניות מקומיים בשווי מצרפי של כ-95 מיליון שקל. בין הקרנות החדשות: 	

קרן סל של פסגות, ראשונה בבורסה העוקבת אחר מדד המניות אינדקס ESG 100 אנטרופי. במדד נכללות 	 
מבין  אנטרופי  המחקר  חברת  פי  על  ביותר  הגבוה  תאגידית(  )אחריות   ESG-ה דירוג  בעלות  החברות   100

המניות הנכללות במדד ת"א-125.

קרן סל של מגדל, ראשונה בבורסה על מדד ת"א תקשורת וטכנולוגיות מידע.	 

17 קרנות סל העוקבות אחר מדדי מניות בינלאומיים בשווי מצרפי של כ-700 מיליון שקל. בין הקרנות החדשות: 	

ארבע קרנות סל של המנפיקות מיטב, קסם, פסגות ומגדל, ראשונות  בבורסה על מדד אינדקס ערך עולמי. 	 
שווין המצרפי כ-240 מיליון שקל. במדד נכללות 180 מניות בעלות דירוג הערך הגבוה ביותר מבין 1,000 
פי  על  מחושב  הערך  דירוג  לישראל.  מחוץ  בבורסות  הנסחרות  ביותר  הגבוה  השוק  שווי  בעלות  המניות 

שלושה יחסים – מכפיל הון, מכפיל רווח, ויחס שווי פעילות לרווח לפני פחת והפחתות. 

אינדקס צמיחה 	  ומגדל, ראשונות  בבורסה על מדד  מיטב, קסם, פסגות  ארבע קרנות סל של המנפיקות 
עולמי. שווין המצרפי כ-260 מיליון שקל. במדד נכללות 180 מניות בעלות דירוג הצמיחה הגבוה ביותר מבין 
1,000 המניות בעלות שווי השוק הגבוה ביותר הנסחרות בבורסות מחוץ לישראל. דירוג הצמיחה מתבסס על 

הצמיחה הממוצעת בשנים האחרונות וצפי קדימה של החברות.

2 קרנות סל על מדדי אג"ח מקומיים וקרן סל אחת על סחורות בשווי מצרפי של כ-90 מיליון שקל: שתי קרנות  	
 Bloomberg Brent Crude של קסם על מדד תל בונד שקלי 5-15, ועל מדד המורכב מחוזים עתידיים על הנפט

וקרן של הראל על מדד תל בונד צמודות בנקים.

מגדל על מדד  יצוין כי השנה, לראשונה, שלוש קרנות נאמנות )פתוחות( הפכו לקרנות סל )סגורות( – קרן של 
המניות Bluestar Fintech, קרן של הראל על מדד אינדקס מניות ישראל 100 וקרן של מיטב תכלית על מדד איגרות 

החוב תל בונד 60.

מאידך:

21 קרנות סל בשווי של כ-380 מיליון שקל הפכו לקרנות נאמנות מחקות. 	

27 קרנות סל בשווי של כ-140 מיליון שקל פורקו ונמחקו מהמסחר.  	

כיום נסחרות בבורסה 529 קרנות סל, מהן: 88 קרנות סל על מדדי מניות מקומיים ו-277 קרנות סל על מדדי מניות 
בינלאומיים, 146 קרנות סל על מדדי אג"ח מקומיים, ו-18 קרנות סל על מדדי אג"ח בינלאומיים  וסחורות. 

שווי השוק הכולל של קרנות הסל מגיע לכ-98 מיליארד שקל בסוף השנה, כאשר לראשונה השנה – שווין המצרפי 
של קרנות הסל על מדדי מניות מקומיים )כ-39 מיליארד שקל( גבוה משווין המצרפי של קרנות הסל על מדדי מניות 
בינלאומיים )כ-33 מיליארד שקל(. תרמה לכך התשואה העודפת של מדדי המניות בת"א על פני מדדי חו"ל החל 

בשנת 2021 ועד היום.

קרנות סל
295 מקרנות הסל, בשווי כולל של כ-33 מיליארד שקל, עוקבות אחרי מדדי מניות ואיגרות חוב בינלאומיים וסחורות. 
 S&P 500 נכסי הבסיס הפופולאריים ביותר מקרב הקרנות העוקבות אחרי מדדי מניות בינ"ל הם המדדים האמריקאים

ו-NASDAQ 100, אחריהן עוקבות קרנות סל בשווי כולל של כ-21 מיליארד שקל. 

מדדים  ופיננסיים;  ביוטכנולוגיה, תעשייה  סייבר,  הטכנולוגיה,  ענפי  על  אמריקאים  מדדים  על  עוקבות  סל  קרנות 
גלובליים לשווקים מפותחים ומתפתחים; מדדים כלל אירופאים ולאומיים-גרמניה, בריטניה, שוויץ וצרפת, מדדים 

נבחרים משווקי אסיה-יפן, סין, הודו ואוסטרליה.

"בלאקרוק",  מובילים,  בינלאומיים  גופים  שלושה  ע"י  שהונפקו  חוץ,  קרנות   39 בת"א  בבורסה  נסחרות  בנוסף, 
ב-39  שווין המצרפי של החזקות הציבור בת"א  גם בחו"ל.  נסחרות במקביל  ו"אינבנסקו". קרנות אלה  "ליקסור" 
הקרנות הנ"ל מגיע לכ-2.8 מיליארד שקל בסוף שנת 2022, גבוה בכחצי מיליארד שקל משווין בסוף שנת 2021. 

.S&P 500 עיקר העלייה בשווי נזקפת לרכישות של קרנות על מדד המניות

יצוין כי ב-25.5.2022 אישרה ועדת הכספים את התיקון תקנות השקעות משותפות בנאמנות )הצעת יחידות של קרן 
חוץ( – במסגרתו בוטל התנאי לרישום למסחר של קרנות חוץ בבורסה בת"א, הקובע כי רק קרנות הרשומות למסחר 
בבורסות איתן יש הסכם רישום כפול בת"א יוכלו להירשם למסחר בת"א ני"ע. ביטול התנאי צפוי להגדיל את היצע 

ומגוון קרנות החוץ הנסחרות בת"א.

לוח 9: שווי החזקות הציבור ורכישות/מכירות של קרנות סל* ע"י הציבור )במיליארדי שקלים(

 מספר
קרנות סל

שווי החזקות 
הציבור

שווי החזקות 
הציבור

 רכישות/
)מכירות( נטו

 שנת 2022דצמבר 2021דצמבר 2022דצמבר 2022 

8838.736.45.5קרנות סל על מדדי מניות בת"א

27732.637.01.0קרנות סל על מדדי מניות בחו"ל

קרנות סל על מדדי אג"ח וסחורות ** 
)בעיקר אג"ח חברות בארץ(

16426.932.1-2.9

52998.2105.53.6סה"כ

* ללא קרנות חוץ.
**  כולל קרנות סל על מדדי אג"ח ממשלתי בת"א ואג"ח חברות וסחורות בחו"ל. 
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בשנת 2022 חלה ירידה של כ-7.3 מיליארד שקל בשווי קרנות הסל שבידי 
הציבור, שנבעה מקרנות סל על מדדי מניות בינלאומיים ומקרנות סל על 

מדדי אג"ח מקומיים ובינלאומיים:

עלה  	 מקומיים  מניות  מדדי  על  סל  בקרנות  הציבור  החזקות   שווי 
בכ-2.4 מיליארד שקל, כאשר עלייה של כ-5.5 מיליארד שקל שמקורה 
ברכישות הציבור נטו )בעיקר רכישת קרנות סל על מדדי ת"א-125, 
ת"א-35 ואינדקס בנקים ישראל(, קוזזה חלקית בירידת שווי של כ-3.1 

מיליארד שקל שנבעה מירידת מדדי המניות. 

מנגד, 

ירד  	 בינלאומיים  מניות  מדדי  על  סל  בקרנות  הציבור  החזקות   שווי 
בכ-4.4 מיליארד שקל, כאשר ירידה של כ-5.4 מיליארד שקל בשווי 
קוזזה במעט ברכישות הציבור שהסתכמו  ירידת מדדי המניות,  עקב 
 .)S&P 500 בכ-1 מיליארד שקל נטו )בעיקר רכישת קרנות סל על מדד

שווי החזקות הציבור בקרנות סל על מדדי אג"ח וסחורות, בעיקר אג"ח  	
חברות בת"א, ירד בכ-5.3 מיליארד שקל: ירידה של כ-2.4 מיליארד 
ירידה  בת"א,  וממשלתיות  חברות  אג"ח  מדדי  בירידת  מקורה  שקל 
של  הציבור  במכירות  שמקורה  בשווי  נטו  שקל  מיליארד  כ-1.7  של 
בונד- תל  מדדי  על  סל  קרנות  מכירת  )בעיקר  חברות  אג"ח  קרנות 
בשווי  נטו  שקל  מיליארד  כ-0.9  של  ירידה  תשואות(,  בונד  ותל   60
שמקורה במכירות הציבור של קרנות על מדדי אג"ח ממשלתי )בעיקר 
מכירת קרנות סל על מדד תל גוב שקלי 5-2 שנים(, וירידה של 0.3 
על מדדי  סל  קרנות  נטו של  מכירות  מיליארד שקל בשווי שמקורה 

אג"ח וסחורות בינלאומיים.

עלייתן של הקרנות הכספיות
בהשפעת העלאת הריבית במשק וירידות השערים בשוקי המניות ואיגרות 
החוב, הציבור הזרים לקרנות כספיות סכום ענק בהיקף של כ-28 מיליארד 
שקל נטו בחודשים אפריל-דצמבר 2022, לאחר שמשך מקרנות אלה כ-12 

מיליארד שקל נטו החל בינואר 2020 ועד מרץ 2022. 

שקל  מיליארד  כ-2.4  בת"א  במניות  המשקיעות  לקרנות  הזרים  הציבור 
נטו.  כמיליארד שקל  ולאחר מכן משך מקרנות אלה   ,2022 בינואר-אפריל 
2022 הציבור הזרים לקרנות אלה כ-1.4 מיליארד שקל נטו,  בסיכום שנת 
בעיקר לקרנות המחקות. מדדים בולטים: ת"א-125  )0.8 מיליארד שקל(, 
ת"א-35 ואינדקס מניות ערך ישראל )0.4 מיליארד שקל כל מדד(, ות"א-90 

)כ-0.2 מיליארד שקל(.

נטו  שקל  מיליארד  כ-21.7  של  בהיקף  ענק  סכום  משך  הציבור  במקביל, 
מקרנות הנאמנות המשקיעות באג"ח בתל-אביב ומשך כ-2.8 מיליארד שקל 

מהקרנות המשקיעות בחו"ל, בעיקר מהקרנות האקטיביות.

לוח 10: יצירות/פדיונות בקרנות הנאמנות )במיליארדי שקלים(

לוח 11: מחזורי המסחר היומיים בשוק קרנות הסל  )במיליוני שקלים(

 20222021

1.44.8קרנות המשקיעות במניות בתל-אביב

21.728.2-קרנות המשקיעות באיגרות חוב בתל-אביב

27.8-5.9קרנות כספיות

2.84.2-קרנות המשקיעות בחו"ל

 20222021

420335קרנות סל בשוק המניות

18%18% % ממחזור המסחר במניות

130125קרנות סל בשוק איגרות החוב

13%14% % ממחזור המסחר באג"ח לא ממשלתי

בבורסה נסחרות 529 קרנות סל ו-39 קרנות חוץ הנסחרות גם בחו"ל, בשווי 
החזקות ציבור מצרפי של כ-101 מיליארד שקל.

בהשפעת העלאת הריבית במשק, הציבור הזרים לקרנות הכספיות כ-28 מיליארד 
שקל בחודשים אפריל עד דצמבר 2022.



שווקים
נוספים*

שוק הנגזרים

מילווה קצר מועד )מק"מ(

* נתוני הסקירה הינם בערכים נומינליים. נתוני 2022 הינם אומדן, נכון ל-15.12.2022
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שוק הנגזרים בשנת 2022 התאפיין בתנודתיות במחזורי המסחר והסתכם במגמה מעורבת  במחזורי המסחר לעומת השנה הקודמת. 

המחזור באופציות על מדד ת"א-35 )חודשיות ושבועיות( הסתכם בכ-115 אלף יחידות ביום בממוצע בשנת 2022, גבוה בכ-8% מהמחזור בשנה הקודמת והגבוה ביותר מאז שנת 2019. 

לעלייה במחזורי המסחר באופציות אלה תרמה התנודתיות בשוק המניות כפי שבאה לידי ביטוי במדד VTA35. המדד עלה מכ-15 נקודות בתחילת השנה לכ-31 נקודות עד אמצע מרץ 2022, ערב העלאת הריבית הראשונה בארה"ב והתגברות 
הציפיות להעלאתה גם בארץ, וירד לרמה של כ-18 נקודות בסוף השנה, תוך תנודתיות. זאת בדומה למדד S&P VIX שעלה מכ-17 נקודות בתחילת השנה לכ-36 נקודות עד אמצע מרץ 2022 והתייצב ברמה של כ-22 נקודות בסוף השנה.

מחזור המסחר באופציות הדולריות הסתכם בכ-40 אלף יחידות ביום בממוצע בשנת 2022, נמוך בכ-14% מהמחזור הממוצע  בשנת 2021. 

הירידה במחזורי המסחר באופציות הדולריות הינה חרף התחזקות הדולר בכ-10% ביחס לשקל שהושפעה מהעלאות ריבית הפד החל במרץ 2022, ומירידות השערים בארה"ב שהעלו את רכישות המטבע ע"י משקיעים מוסדיים שנדרשו 
לגדר את השקעותיהם בחו"ל.

שוק הנגזרים

התקופהסוג האופציות
מחזור יומי באופציות 

 החודשיות 
)יחידות אופציה(

מחזור יומי באופציות 
 השבועיות 

)יחידות אופציה(

מספר חוזים פתוחים מחזור שנתי במונחי נכס בסיס
 מקסימלי 
)באלפים( מיליארדי שקלים

% מחזור מניות ת"א-35 
משוקלל דלתא)1(

אופציות
על מדד
ת"א-35

201899,79534,499 5,020 843% 583 

201967,09729,507 3,990 668% 346 

202076,36535,731 4,298 567% 411 

202167,56738,818 4,726 735% 349 

)2(202270,00045,000 5,570 650% 355 

אופציות
דולריות

201856,243- 532 - 869 

201943,082- 399 - 682 

202053,224- 489 - 750 

202146,547- 388 - 873 

)2(202240,000 -  330 - 850 

לוח 12: מחזורי המסחר באופציות, 2018 עד 2022 )מחירי דצמבר 2022(

)1(   יחס המשוקלל בהסתברות המימוש של האופציות.
)2(  אומדן נכון ל-15.12.2022.

עלייה במחזורי המסחר באופציות על מדד ת"א-35 בהשפעת התנודתיות במסחר במניות.
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2022, לעומת  ירדו השנה במעט )בכ-0.2%(, והתשואה לפדיון עלתה והגיעה לכ-3.3% בסוף שנת  שערי המק"מ 
כ-0% בשמונה השנים האחרונות.

המחזור היומי במק"מ )בבורסה ומחוצה לה( עלה והסתכם בכ-790 מיליון שקל בשנת 2022, גבוה בכ-147% מהמחזור 
בשנה הקודמת. העלייה במחזורי המסחר נבעה מהגידול בהנפקות מק"מ ע"י בנק ישראל.

השנה היתה עלייה  חדה בהיקפי הגיוס במק"מ על ידי בנק ישראל שהסתכמו בכ-88 מיליארד שקל נטו בשנת 2022, 
לעומת כ-28 מיליארד שקל נטו בשנת 2021 – עלייה שנותנת מענה לביקוש הציבור לאפיק השקעה סולידי זה, ביקוש 
שמקבל ביטוי בהזרמת כספים מאסיבית לקרנות הכספיות. בנוסף, הנפקות מק"מ מצמצמות את כספי הציבור ובכך 

עשויות למתן את קצב העלאת הריבית – כשלהעלאה אגרסיבית יש השפעה שלילית על פעילות המשק.

לאור זאת, בשנת 2022 זינקו החזקות הציבור הישראלי והזר במק"מ והסתכמו בכ-199 מיליארד שקל בסוף השנה, 
לעומת כ-115 מיליארד שקל וכ-87 מיליארד שקל בסוף שנת 2021 ובסוף שנת 2020, בהתאמה.  

מנתוני בנק ישראל עולה כי משקיעי חוץ רכשו השנה מק"מ בבורסה בתל-אביב בהיקף של כ-20 מיליארד שקל נטו 
בחודשים ינואר עד ספטמבר  2022, בהמשך לרכישות בסך כ-34 מיליארד שקל נטו בשנת 2021. 

מילווה קצר מועד )מק"מ(



מה היה
לנו 

השנה?
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הבורסה פרסמה את התוכנית האסטרטגית שלה לחמש השנים הבאות 2027-2023
הבורסה פרסמה בחודש אוקטובר השנה את התוכנית האסטרטגית שלה לחמש השנים הבאות. 

היעדים המרכזיים בתוכנית כוללים בין היתר - פיתוח וחיזוק הצעת הערך של פעילות הליבה של הבורסה, העמקה ופיתוח של הפעילות הישירה מול לקוחות 
וכן פיתוח ומכירה של שירותים ופתרונות טכנולוגיים  וכניסה לעולמות הקריפטו,   )DLT( הקצה, הקמת פלטפורמה לנכסים דיגיטליים מבוססת בלוקצ'יין 

לבורסות בעולם. 

הבורסה תקדם שינוי מבני שיתמוך ביישום מוצלח של התוכנית האסטרטגית ובהמשך פיתוחו ושכלולו של שוק ההון לטובת הציבור הרחב. המבנה החדש 
יכלול חברת אחזקות שתחתיה יפעלו חברות בנות שונות. בנוסף, הבורסה מתכוונת לבחון תכנית רכישות ו/או השקעות אסטרטגיות בתחומי פעילותה ו/או 

בתחומים בעלי ערכים מוספים.

כחלק מאישור התוכנית האסטרטגית החדשה, הנהלת הבורסה הציבה יעד כמותי של קצב צמיחה שנתי ממוצע )CAGR( בהכנסות, הנובע מצמיחה אורגנית 
בפעילות, שיעמוד על שיעור של כ-10%-12% במהלך חמש השנים הקרובות.

להודעה בנושא ולמצגת תכנית אסטרטגית < 

לראשונה בישראל – הנפקת איגרות חוב דיגיטליות של מדינת ישראל בטכנולוגיית 
בלוקצ'יין

החשב הכללי במשרד האוצר והבורסה לני"ע הודיעו בחודש אוקטובר 2022 על הקמת צוות משותף לבחינת היתכנות עסקית וטכנולוגית של הנפקת אג"ח 
הנכסים  מובילות בתחום  טכנולוגיה  ידי חברות  על  דיגיטלית,  מדינה  אג"ח  הנפקת  פיילוט של  יבוצע  DLT, במהלכו  בלוקצ'יין  גבי פלטפורמת  על  מדינה 
הדיגיטליים VMware ו- Fireblocks. בהנפקה ישתתפו בנקים בינלאומיים ומקומיים מובילים )Primary Dealers(, ב"ניסוי חי" במסגרתו יחוברו אל מערכת 
מן  דיגיטלי,  אמצעי תשלום  באמצעות  תועבר  ההנפקה,  הנבחרים. תמורת  הטכנולוגיה  וספקי  הבורסה  ידי  על  בלוקצ'יין, אשר תפותח  מבוססת  ייעודית, 

הארנקים האלקטרונים של המשתתפים לארנק האלקטרוני הייעודי של מדינת ישראל.

בבורסה רואים במהלך צעד ראשון וחשוב, כך שישראל תהיה מהראשונות בעולם אשר יטמיעו טכנולוגיות חדשניות, וזאת על מנת לשכלל את שוק ההון 
ולהנגישו לציבור הישראלי. 

להודעה המלאה באתר <

http://#
http://#
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הבורסה השיקה לראשונה מערכת דיגיטלית לרישום הנפקות 
בחודש דצמבר השיקה הבורסה שירות ייחודי מסוגו, המייצר פתרון דיגיטלי וחדשני לתהליך ההנפקה בבורסה, המאפשר לחברות לפעול בצורה מהירה, 

מדויקת ושקופה, עם יכולת שליטה ובקרה בין כל הגורמים המעורבים בה.

המערכת הדיגיטלית הינה קפיצת מדרגה משמעותית, במעבר מתהליך רישום ידני לתהליך חדשני ודיגיטלי. המערכת מאפשרת הנגשה ופישוט תהליך מורכב 
לחברות המנפיקות, לעורכי הדין והחתמים המובילים את תהליך ההנפקה לפעול בשקיפות ויעילות, תוך קיצור משך התהליך, בין היתר, לאור יכולת התגובה 
המהירה למשימות הקשורות בתהליך ההנפקה מכל מקום ובכל זמן. כמו כן, המערכת מספקת פתרונות ייחודיים אשר בין השאר, מצמצמים סיכונים תפעוליים 

וטעויות אנוש בתהליך וזאת על ידי שימוש בכלי בקרה דיגיטליים לאורך התהליך כולו. 

להודעה המלאה באתר < 

הבורסה מסירה חסמי מסחר לציבור 
הרחב

משמעותית,  הופחת  פקודה  של  המזערי  הגודל  השנה,  מרץ  מחודש  החל 
של  מסך  הפקודה  גודל  הופחת  ת"א-35  במדד  הנכללות  שבמניות   כך 
 ₪  2,000 של  פקודה  מגודל  המניות  ובשאר  בלבד   ₪ ל-500   ₪  5,000 

ל-500 ₪ בלבד.

תרם  הרציף  המסחר  במהלך  המזערי  הפקודה  גודל  הקטנת  של  המהלך 
להגברת המעורבות של המשקיעים הפרטיים מקרב הציבור הרחב במסחר 
בבורסה, לאור האפשרות של הציבור להשתתף במסחר גם באמצעות פקודות 
ואת  ההשקעה  אפשרויות  את  הגדיל  הדבר  המסחר.  שלבי  בכל  "קטנות", 
הגמישות של המסחר עבור המשקיעים הפרטיים, שבאופן טבעי אינם יכולים 

לבצע פעילויות בסכומים גבוהים באופן תדיר.

שוק  לפתיחת  הבורסה  של  האסטרטגיה  ביישום  נוסף  צעד  הוא  זה  שינוי 
ההון ולהנגשתו לציבור הרחב. בשנתיים האחרונות נפתחו קרוב ל-255 אלף 
חשבונות חדשים של מסחר בבורסה לניירות ערך, דבר המחדד את הצורך 

בהסרת חסמים ובהגדלת אפשרויות.

מאז כניסת השינוי לתוקף בחודש מרץ ועד ליום 13/11/2022 גדלו פי שלוש 
מספר הפקודות בשווי של 500 – 2,000 ₪ של משקיעים פרטיים. 

מנת  על  הרחב  לציבור  בקמפיין  השנה  אוגוסט  בחודש  יצאה  אף  הבורסה 
במסגרת   .₪ ל-500  המינימלית  העסקה  היקף  הפחתת  על  אותו  ליידע 
הקמפיין השיקה הבורסה את האתר "בורסה לכולם" בו ניתן למצוא שאלות 
בעשור  המובילים  הבורסה  מדדי  תשואות  המתחיל,  למשקיע  ותשובות 
האחרון, טיפים להשקעה חכמה, השוואת עמלות מסחר ועוד. מהלך ההסברה 
החדש נעשה בהמשך לפעילויות רבות ומגוונות שמבצעת הבורסה בשנים 
האחרונות במטרה להנגיש את שוק ההון לציבור הרחב, על מנת שהציבור 
המקומיות  החברות  בהצלחת  יותר  משמעותי  שותף  להיות  יוכל  הישראלי 

והכלכלה הישראלית.

להודעה המלאה באתר < 
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רפורמות חדשות בבורסה – בהתאמה לסטנדרטים הבינלאומיים
בבורסה  החוב  איגרות  במדדי  הרפורמה 

יצאה לדרך 
הבורסה השיקה ב-1 ביוני השנה את הרפורמה במדדי איגרות החוב. במסגרת 
הרפורמה, חישוב מדדי איגרות החוב ימוכנו ויעודכנו אחת לחודש במקום 
בעולם  אג"ח  במדדי  המקובלת  לפרקטיקה  בדומה  וזאת  שנה,  לחצי  אחת 
ולמתודולוגיית מדדי המניות בבורסה, מהלך אשר איפשר שדרוג משמעותי 

בניהול המדדים. 

מגבלת  פקטור  כדוגמת  אלמנטים  התווספו  הרפורמה,  במסגרת  כן,  כמו 
משקל לנייר ולמנפיק, צירוף סדרות חדשות למדדים מידי חודש, הפחתה 
הדרגתית של משקל סדרה לקראת סיום חייה, ופיתוח מדדי אג"ח חדשים 
מחדש  מותג  הממשלתיות  החוב  איגרות  מדדי  של  שמם  יותר.  ומורכבים 

ונקרא כעת מדדי תל-גוב. 

מדדי איגרות החוב נסחרים בבורסה באופן רציף במהלך יום המסחר בדומה 
באופן  לסחור  לציבור  המאפשר  משמעותי  יתרון  מהווה  זה,  מצב  למניות. 
המסחר  בו  בעולם,  מהמסחר  להבדיל  וזאת   האג"ח,  במדדי  ורציף  שקוף 
מתנהל מחוץ לבורסה – OTC. מדדי איגרות החוב בבורסה כוללים 48 מדדי 

אג"ח, בהיקף נכסים מנוהלים, בשווי של כ-46 מיליארד ש"ח.

להודעה המלאה באתר < 

רפורמה מקיפה להגברת הסחירות והנזילות במדדי הבורסה 
והנזילות במדדי הבורסה. במסגרת הרפורמה המוצעת, לראשונה קריטריוני הנזילות והסחירות ישפיעו  הבורסה פרסמה את הרפורמה להגברת הסחירות 
מהותית על משקל החברות הנכללות במדדי הבורסה, תוך שילוב מנגנוני ריסון למניעת תנודות חדות במניות הנכללות במדדים. מדרגות המשקל של אחזקות 
הציבור ישוקללו באופן לינארי ותבוטל שיטת מדרגות משקל אחזקות הציבור. הכניסה למדדים תיעשה באופן הדרגתי על מנת למנוע עיוותים. המסלול 
המהיר יתאפשר לחברות גדולות חדשות בלבד. מאגר רימון ישודרג וייכללו בו עד 300 המניות הגדולות, הנזילות והסחירות ביותר ומדד SME-150 ישודרג 

בהתאם למתודולוגיה של המדדים המובילים.

הרפורמה תאפשר להתאים את הסחירות והנזילות בקרב החברות הנסחרות, בדומה לסטנדרטים הבינלאומיים וזאת על מנת לשפר את הסחירות והנזילות 
במניות לטובת המשקיעים, המחפשים להשקיע במניות בעלות נזילות וסחירות גבוהה. 

הרפורמה תיכנס לתוקף במהלך 2023.

להודעה המלאה באתר<
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הרפורמה בשוק ה-OTC – עסקאות מחוץ לבורסה 
הכללים  את  להתאים  מנת  על  לבורסה,  מחוץ  בעסקאות  הרפורמה  את  האחרון  ספטמבר  בחודש  פרסמה  הבורסה 

לסטנדרטים המקובלים בעולם. 

במסגרת הרפורמה, חברי הבורסה יחויבו לפרסם את הפרטים אודות כל עסקה שתתבצע מחוץ לבורסה, דרך מערכת 
ייעודית חדשה שתקים הבורסה. במערכת יפורסמו בין היתר, מועד דיווח העסקה, פרטים מזהים אודות העסקה אשר 

יכללו גם את סוג הלקוח, סוג העסקה ותמורת העסקה. 

על גבי המערכת החדשה של הבורסה ניתן יהיה לראות את כל העסקאות מחוץ לבורסה בזמן אמת, במהלך יום המסחר 
ולא כפי שקיים היום בסוף היום המסחר, כך שהמידע לגבי כל עסקה כזו יופץ באופן מיידי לכלל השוק ויכלול את 
כל נתוני העסקה, וזאת כחלק מהנחיות הרגולציה הבינלאומית שהפך במרוצת השנים האחרונות לחלק אינטגרלי 

מפעילותם של שווקי הון מתוקנים. 

הרפורמה תאפשר לציבור המשקיעים לקבל מידע שקוף, מיידי ומעודכן במהלך יום המסחר לגבי העסקאות שיבוצעו 
מחוץ לבורסה, וזאת בדומה למקובל בעולם. 

הרפורמה תיכנס לתוקף במהלך 2023.

השער הקובע בנגזרים ייקבע בסוף כל יום מסחר
הבורסה החלה לעדכן מינואר 2022 את השער הקובע בנגזרים כך שייקבע בסוף כל יום מסחר על בסיס מידע שוק 

עדכני או חישוב תיאורטי אשר ישקף את השווי הכלכלי של הנגזר, זאת בדומה לסטנדרטים הבינלאומיים.

שינוי זה הביא לכך שאופן חישוב השער הקובע של נגזרים יהיה דומה לאופן בו מחושבים שערים אלו בבורסות 
לנגזרים בחו"ל. כלומר, במידה ואין מידע שוק עדכני לחישוב שער קובע, השער מחושב לפי שוויו התיאורטי של 

הנגזר.

השינוי באופן חישוב השער הקובע בנגזרים הביא תועלת לכלל הגורמים בשוק ההון: מנהלי קרנות לא ייאלצו לשערך 
נגזרים לא סחירים על בסיס מודל פנימי, אלא יתבססו על השער הקובע שיחושב ויפורסם על ידי הבורסה ויהווה 
שער אחיד לכל הגורמים בשוק, כך לחברי הבורסה תהיה בקרה טובה יותר על תיקי השקעות הכוללים נגזרים, זאת 
על בסיס רווח\הפסד יומי מדוייק יותר מהקיים, ולציבור המשקיעים תתאפשר השוואה נאותה בין התשואות שישיגו 
מנהלי השקעות שבתיקיהם כלולים גם נגזרים. השינוי עונה גם על צרכי הגופים המוסדיים והצפי הוא שבעקבותיו 

תגדל פעילותם בשוק הנגזרים.

להודעה המלאה באתר <
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הבורסה בתל אביב מאפשרת לחברות ולציבור הישראלי חשיפה לעולם
בורסת ניו יורק )NYSE( והבורסה בתל אביב )TASE( חתמו על מזכר הבנות לעידוד 

הרישום הכפול  
NYSE והבורסה בתל אביב חתמו בחודש דצמבר האחרון על הסכם לשיתוף פעולה בין שתי הבורסות. במסגרת זו, יבחנו במשותף דרכים לזיהוי חברות חדשות 
המועמדות לרישום כפול, יקדמו את היתרונות הכרוכים ברישום כפול ויקדמו מאמצי שיווק בנושא. במסגרת שיתוף הפעולה, החברות הישראליות יוכלו 
להנפיק בשתי הבורסות במקביל כבר בשלב ההנפקה בשיתוף בנקי השקעות בינלאומיים. כמו כן, שתי הבורסות יפעלו לפתח מוצרים חדשים בתחום הנכסים 

הדיגיטליים, ובתחומים נוספים כגון: ESG, קרנות סל, מדדים ונתונים. 

הרישום הכפול הוא אינטרס מהותי של מדינת ישראל ושל החברות עצמן שמטרתו, מצד אחד, לחזק את הזיקה של החברות לישראל ומצד שני, לאפשר 
לחברות ליהנות מהיתרונות של רישום בבורסה הגדולה בעולם. חברות דואליות שייסחרו בשתי הבורסות במסגרת הרישום הכפול יוכלו להרחיב את מאגר 

המשקיעים העומד לרשותן ולספק למשקיעים חשיפה לשתיים מהכלכלות החדשניות בעולם כיום.

להודעה המלאה באתר < 

 Invesco רישום כפול של קרנות סל על ידי חברת ההשקעות הבינלאומית
חברת ניהול ההשקעות הבינלאומית Invesco, רשמה לראשונה למסחר דואלי בבורסה בתל אביב קרנות חוץ נסחרות. הקרנות הראשונות שנרשמו למסחר 
 MSCI העוקבת אחר המדד הפופולרי בעולם וקרן הסל ,EMEA קרן הסל ,Invesco S&P500 UCTIS :הכוללים מוצרי ליבה, כגון ,Invesco הינן מוצרי הדגל של
Emerging Markets UCITS. בנוסף, החברה רשמה למסחר את קרן Invesco KBW NASDAQ Fintech UCITS ושתי קרנות UCITS על מגזרים בארה"ב, המעניקות 

חשיפה ממוקדת יותר. 

הבורסה בתל אביב הפכה למוקד משמעותי עבור קרנות סל בישראל. בעקבות רישום ראשון זה של מוצרי Invesco,  המצטרף למנפיקים בינלאומיים נוספים, 
Blackrock ו-Lyxor, שכבר רשומים בבורסה, מציעה הבורסה כיום קרוב ל- 40 קרנות סל זרות של מנפיקים בינלאומיים, הנסחרות בבורסה בתל אביב. 

רישום קרנות הסל של Invesco. מאפשר למשקיעים המקומיים מגוון גדול יותר של מוצרי השקעה ורכישת המדדים הזרים בשקלים והוא חלק מהתוכנית 
האסטרטגית של הבורסה להרחיב את סל השירותים והמוצרים הזמינים למשקיעים בישראל.

להודעה המלאה באתר <
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לראשונה יצאה משלחת של הבורסה וחברות ישראליות 
מובילות לדובאי 

בחודש מרץ יצאה לראשונה משלחת של הבורסה ושל נציגי החברות הנסחרות בבורסה לדובאי. המשלחת יצאה 
כחלק משיתוף פעולה בין שגרירות איחוד האמירויות בישראל, לשכת המסחר של דובאי והבורסה בתל אביב, במטרה 

לחשוף את החברות הציבוריות בבורסה, למשקיעים אסטרטגיים ושותפים מאיחוד האמירויות. 

שיתוף הפעולה הוא חלק ממהלך חשוב ומשמעותי שמטרתו לקדם ולפתח את הקשרים הכלכליים בין שתי המדינות, 
בדגש על עידוד השקעות גלובליות בשוק ההון הישראלי באמצעות הבורסה, שיפור הנגישות והגברת פעילותן של 
חברות ישראליות בשוק האמירתי. המפגש המשותף יצר זירת היכרות בין חברות בינלאומיות מובילות, גופי השקעה 

גדולים מרחבי האמירויות וצמרת החברות הציבוריות בישראל. 

להודעה המלאה באתר <

לראשונה - משלחת עסקים רשמית הגיעה מאבו דאבי לת"א
בחודש ספטמבר השנה, הגיעה לבורסה בתל אביב משלחת עסקים ראשונה מאבו דאבי, כחלק מיוזמה משותפת של 
הבורסה לניירות ערך ו-ADGM, המרכז הפיננסי הבינלאומי המוביל של אבו דאבי, ובשיתוף שגרירות איחוד האמירויות 
בישראל וכחלק מהיוזמות הרבות שנוצרו בעקבות הסכמי אברהם ההיסטוריים שכרתו שתי המדינות. שלושה מזכרי 
הבנות נחתמו במהלך הביקור, לבחינה ויישום של הזדמנויות עסקיות ושיתופי פעולה חדשים המקדמים שותפות 

עסקית הדוקה ונרחבת בין שני האזורים.  

הביקור נפתח בטקס פתיחת מסחר בבורסה בהשתתפות חברי המשלחת ולאחר מכן התקיים כנס משותף, בו לקחו 
חלק נציגים בכירים בחברות הנסחרות בבורסה וארגונים שונים מאבו דאבי, וכן משקיעים מוסדיים גדולים ופעילי 

שוק ההון בישראל.

ביקור המשלחת מאבו דאבי, הינו במסגרת שיתוף פעולה מתמשך ובניית גשר כלכלי בין איחוד האמירויות לישראל. 
הבורסה בתל אביב תמשיך לפתח את קשרי העבודה עם הקהילה העסקית באיחוד האמירויות במטרה להביא השקעות 

לישראל. 

להודעה המלאה באתר <
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הבורסה לניירות ערך פרסמה את דו"ח ה-ESG הראשון שלה
הבורסה פרסמה בחודש מרץ השנה את דו"ח ה-ESG הראשון שלה. במסגרת הדו"ח שהתפרסם בעברית ואנגלית, 
כלכלה,  של  שונים  בהיבטים  והמחויבות שלה  יעדיה  מפורטים   ,2021 לשנת  הבורסה  של   ESG-ה פעילות  לסיכום 
ממשל תאגידי, חברה וסביבה, ומיפוי 13 נושאים מהותיים ביותר בתוך הארגון ומחוצה לו לטובת הבסיס האסטרטגי 
 SDGs - בנוסף, הבורסה הגדירה במסגרת הדו"ח את יעדי האו"ם לפיתוח בר קיימא .ESG-לפעילות החברה בתחום ה
הרלוונטיים ביותר לפעילותה: שוויון מגדרי, הוגנות תעסוקתית וצמיחה כלכלית, תעשיה, חדשנות ותשתיות, צמצום 

אי השוויון וצריכה וייצור אחראיים.

העולם  בכל  תאוצה  האחרונות  בשנים  שצבר   ,ESG-ה נושא  בקידום  משמעותית  דרך  אבן  בדו"ח  רואים  בבורסה 
ובישראל, הן כחברה ציבורית בעצמה והן כדוגמא עבור החברות הציבוריות הנסחרות בבורסה. 

בנוסף, הבורסה העלתה באתר הבורסה עמוד ייעודי, בו ניתן יהיה למצוא את רשימת 60 החברות הנסחרות בבורסה, 
אשר פרסמו דו"ח ESG, כולל קישור לעמוד הרלבנטי באתר החברה.

לעמוד הייעודי באתר הבורסה <

נוספים  קורסים  שני   2022 בשנת  פתחו  וסופרסונס  הבורסה 
להכשרת מנכ"ליות העתיד 

בחודש מאי השנה החל המחזור השני של ביה"ס למנכ"ליות העתיד של סופרסונס והבורסה לניירות ערך. המסלול 
הייחודי נפתח, וזאת לאור הביקוש הרב ולאחר ההצלחה של המחזור הראשון. 

בחודש נובמבר נפתח קורס נוסף, השלישי במספר ובשנה הבאה צפויים להיפתח קורסים נוספים. 

שואפות  אשר  ערך,  לניירות  בבורסה  הנסחרות  בחברות  בכירים  ניהול  בתפקידי  נשים  השתתפו  הקורסים  בשני 
להתפתח לתפקידי מנכ"ליות ודירקטוריות. מטרת הפרויקט המשותף היא להביא להגדלת מספר הנשים המכהנות 

בתפקידי ניהול בכירים במשק הישראלי ולתרום לצמצום הפערים המגדריים בשוק התעסוקה הישראלי. 

http://#


לוחות
נתונים

* נתוני הסקירה הינם בערכים נומינליים. נתוני 2022 הינם אומדן, נכון ל-15.12.2022
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שם מניה
ערך השוק 

15.12.2022
המשקל במדד 

ת"א-35)1(
44,7527.5%נייס)3(1

35,4277.4%טבע)3(2

42,2446.9%פועלים3

23,9866.7%דיסקונט4

46,4076.6%לאומי5

34,4075.8%איי.סי.אל)3(6

30,2925.1%מזרחי טפחות7

17,2274.8%טאואר)3(8

25,5954.3%אלביט מערכות)3(9

17,4763.9%אורמת טכנולוגיות)3(10

16,7373.7%בזק11

29,4092.9%עזריאלי קבוצה12

14,6482.5%בינלאומי13

8,7332.4%נובה)3(14

9,9262.2%אנרג'יאן)3(15

9,3962.1%הפניקס16

12,1772.0%מליסרון17

8,9142.0%מבנה18

6,6591.9%אלוני חץ19

10,5061.8%אמות20

10,1831.7%חברה לישראל21

9,1091.5%ביג22

8,7611.5%או.פי.סי אנרגיה23

8,0431.4%דלק קבוצה24

10,3411.3%שטראוס גרופ25

9,9721.3%שפיר הנדסה26

7,2711.2%איירפורט סיטי27

9,6711.2%ניו-מד אנרג יהש28

7,1381.2%אלקטרה29

6,6791.1%הראל השקעות30

6,2451.0%אנרג'יקס31

5,1250.9%שיכון ובינוי32

6,9630.9%אשטרום קבוצה33

6,1750.8%קנון הולדינגס)3(34

3,0400.5%אופקו)3(35

559,634100.0%סה"כ

שם מניה
מחזור יומי 

ב-2022)2(
 110.8 לאומי1

 100.3 פועלים2

 85.7 איי.סי.אל)3(3

 67.5 דיסקונט4

 61.4 טבע)3(5

 58.3 נייס)3(6

 57.9 דלק קבוצה7

 54.4 מזרחי טפחות8

 41.3 אלביט מערכות)3(9

 40.9 בזק10

 39.9 טאואר)3(11

 27.4 עזריאלי קבוצה12

 26.5 בינלאומי13

 22.0 חברה לישראל14

 20.1 אורמת טכנולוגיות)3(15

 17.9 אלוני חץ16

 17.7 הפניקס17

 17.5 נובה)3(18

 16.3 ניו-מד אנרג יהש19

 15.9 אמות20

 15.8 קנון הולדינגס)3(21

 15.1 מליסרון22

 13.3 מבנה23

 12.9 ביג24

 12.8 אנרג'יקס25

 12.7 הראל השקעות26

 11.8 אנרג'יאן)3(27

 11.4 שיכון ובינוי28

 9.6 איירפורט סיטי29

 8.9 או.פי.סי אנרגיה30

 8.9 שטראוס גרופ31

 8.5 שפיר הנדסה32

 7.6 אלקטרה33

 7.0 אשטרום קבוצה34

 5.4 אופקו)3(35

 1,061.5 סה"כ
65%המשקל מסך כל המחזור במניות)2(

לוח 14: מדד ת"א-35 - סחירות )במיליוני שקלים(לוח 13: מדד ת"א-35 - ערך השוק ומשקל במדד )שווי שוק במיליוני שקלים(

)1( משקל המניות במדד ת"א-35 מחושב עפ"י שווי החזקות הציבור, מתוקן על-פי מגבלת 7% המותאמת מידי חודש. )2( לא כולל עסקאות מחוץ לבורסה, נכון ל-15.12.2022. )3( חברה דואלית.
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לוח 15: גיוס הון לפי סוגי ניירות ערך, 2013 עד 2022 )מיליארדי שקלים, מחירי דצמבר 2022(

לוח 16: מחזורי המסחר היומיים בניירות ערך, 2013 עד 2022)1( )מיליוני שקלים, מחירי דצמבר 2022(

)1(  כולל עסקאות בבורסה ועסקאות מחוץ לבורסה. )2( עד 2018 תעודות סל . החל מ-2019 - קרנות סל. )3( עד 2018 - תעודות סל, תעודות מטבע,ואיגרות חוב מובנות. החל ב-2019 - קרנות סל. )4(  בשנת 2018 לא כולל עסקאות מחוץ לבורסה שהיו חריגות עקב הרפורמה להפיכתן של תעודות הסל לקרנות סל ברבעון האחרון. )5( החל מ-2019 כולל איגרות חוב מובנות. )6( אומדן, נכון ל-15.12.2022.

)1(  כולל מימוש אופציות. )2( ב-2015 כולל כ-26 מיליארד שקל - הנפקה שביצעה "טבע" לציבור בארה"ב, מחצית הסכום במניות רגילות ומחצית הסכום במניות בכורה. ב-2016 כולל כ-21 מיליארד שקל הקצאה פרטית שביצעה "טבע" במסגרת רכישת הפעילות הגנרית של Allergan plc. )י3( לא כולל אג"ח שהושאלו ממאגר ההשאלות של משרד האוצר. )4(  כולל מימוש אופציות לאיגרות חוב; לא כולל הקצאות לחברות בנות. 
)5(  כולל גיוס ממוסדיים בחו"ל באג"ח הנסחר ב-TASE UP: כ-13 מיליארד שקל בשנת 2014, כ-3.5 מיליארד שקל ב-2018, כ-11.3 מיליארד שקל בשנת 2020, כ-13.4 מיליארד שקל בשנת 2021. )6( עד 2018 כולל תעודות סל ותעודות מטבע ואג"ח מובנות, מ-2019 כולל אג"ח מובנות בלבד; לא כולל הקצאות לחברות בנות. )7(  אומדן, נכון ל-15.12.2022.

התקופה
איגרות חוב מניות והמירים

 ממשלתיות 
גיוס בת"א )ברוטו()3(

איגרות חוב חברות
מכשירים פיננסיים)6(

סה"כאג"ח TASE UPאיגרות חוב חברות)4(סה"כגיוס בחו"ל)2(סה"כ  גיוס בת"אהקצאות בת"אהנפקות בת"א)1(

20135.01.66.61.78.371.037.21.939.11.2

20144.43.78.17.815.955.339.421.661.00.4

20154.02.06.036.142.141.859.01.160.10.2

20165.91.67.524.431.951.668.83.572.30.1

201710.23.013.22.415.650.272.94.377.23.6

20184.82.37.12.49.549.856.213.970.12.6

20199.64.514.13.017.174.473.24.077.23.5

202013.64.518.18.026.1141.155.615.170.71.7

202119.47.526.93.730.6110.481.918.1100.00.2

)7(202212.49.421.80.921.840.283.04.587.52.8

13%1300%-75%-64%1%-29%-76%-19%-36%25%-שיעור השינוי ב-2022

התקופה
שוק איגרות החובשוק המניות

סה"כמילווה קצר מועד
מכשירים פיננסיים)3()4(חברות)5(ממשלתיותסה"כמכשירים פיננסיים)2()4(מניות והמיריםסה"כ

20131,2639662974,6343,5458082816266,523

20141,3029123904,4823,4057713066876,471

20151,5661,0585084,4373,2718213455496,552

20161,3791,0023774,0882,9719032143755,842

20171,5221,1953273,9462,8339681452325,700

20181,5151,2113043,9712,8379631714635,949

20191,3861,1522343,7452,7938511014415,572

20201,9931,5724214,4203,2709921586207,033

20211,9851,6313544,1333,1818211313396,457

)6(20222,3201,9004203,4902,4509101307906,600

1%133%2%-23%11%-16%-17%16%19%שיעור השינוי ב-2022

)5(
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לוח 17: ערך השוק של ניירות הערך הרשומים בבורסה, 2013 עד 2022 )מיליארדי שקלים, מחירי דצמבר 2022(

לוח 18: השינויים השנתיים הריאליים במדדי המניות העיקריים, 2013 עד 2022 )ב-%(

)1(  עד 2017 - תעודות סל, שווי החזקות הציבור לפי נתוני בנק ישראל. )2( עד 2018 - כולל איגרות חוב מובנות )י3( החל ב-2019 - כולל איגרות חוב מובנות. )4(  אומדן, נכון ל-15.12.2022.

)1(   עד פברואר 2017: ת"א-35 היה "ת"א-25", ת"א-125 היה "ת"א-100". )2( עד יוני 2014 - "בלוטק-50". עד פברואר 2017 - "ת"א-בלוטק". )י3( עד פברואר 2017 -"נדל"ן-15". )4(  אומדן, נכון ל-15.12.2022.

סוף השנה
שוק איגרות החובשוק המניות

מילווה קצר מועד
החזקות הציבור)2()1(TASE UPאיגרות חוב חברות)3(איגרות חוב ממשלתיותהחזקות הציבור בקרנות סל)1(מניות והמירים

2013756635152903658134

2014837765322835363139

20151,030815452975148126

2016893785423264943114

2017866815323564742100

2018754645193604828116

2019875695683993931128

202090565678382363393

20211,175797374103534120

)4(2022972745933803027199

כל המניות והמיריםת"א-נדל"ן )3(ת"א-פיננסיםת"א גלובל-בלוטק )2(יתר מניות והמיריםת"א-125)1(ת"א-35)1(התקופה

201310.113.136.46.716.623.713.2

201410.46.9-6.5-5.0-7.51.111.7

20155.43.127.52.75.02.17.9

2016-3.6-2.324.915.619.417.3-10.9

20172.26.03.8-2.626.122.9-1.5

2018-3.8-3.1-10.0-11.3-1.1-11.6-4.7

201914.320.520.517.923.072.117.1

2020-10.3-2.321.138.5-7.6-4.6-0.4

202128.427.617.4-1.249.149.227.3

)4(2022-12.0-15.0-30.0-39.0-12.0-31.0-18.0
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לוח 19: השינויים השנתיים הריאליים במדדי איגרות החוב, 2013 עד 2022 )ב-%(

לוח 20: התפלגות קרנות הסל)1(

 )1(  אומדן, נכון ל-15.12.2022.

)1( הנתונים אינם כוללים קרנות חוץ

 מדד כלליהתקופה
All-Bond 

איגרות חוב חברותאיגרות חוב ממשלתיות

 לא צמודותצמודות מדד
תל בונד שקלי

צמודות מט"ח
 צמודות מדד 

תל גוב-צמודות
 לא צמודות

מזה: תל-בונד 40מזה: תל-בונד 20סה"כתל גוב-לא צמודות

20133.61.22.27.54.05.05.9-2.0

20144.96.07.41.21.20.84.03.5

20152.80.83.81.8-0.11.24.76.6

20162.30.91.44.33.11.92.49.6

20174.23.03.25.86.74.07.0-2.1

2018-2.3-2.2-1.9-1.6-1.9-1.2-5.14.3

20198.19.77.67.37.65.98.01.9

20201.51.92.00.70.50.80.6-2.1

2021-9.7-11.2-10.7-7.9-10.4-8.8-9.10.4

)1(2022-12.0-13.0-12.0-12.0-14.0-12.0-10.5-0.5

נכס הבסיס
 מספר קרנות סל 

דצמבר 2022
 שווי החזקות הציבור 

דצמבר 2022 )מיליוני שקלים(
 שווי החזקות הציבור

דצמבר 2021  )מיליוני שקלים(
 רכישות/)מכירות( נטו 

שנת 2022 )מיליוני שקלים(

מניות

 3,950  8,970  11,810  19 ת"א-125 

 1,240  5,975  6,700  15 ת"א-35

 300  5,505  4,940  12 ת"א-90

 30  15,915  15,300  42 מדדים מקומיים אחרים 

 5,520  36,365  38,750  88 סה"כ מדדי מניות מקומיים

 970  36,982  32,570  277 מדדי מניות בינ"ל

 6,490  73,347  71,320  365 סה"כ מדדי מניות

איגרות חוב

 610-  7,040  5,810  17 תל בונד-60

 220-  4,325  3,790  17 מדד תל בונד-שקלי

 140-  3,795  3,280  10 תל בונד-20

 10-  2,150  1,980  5 תל בונד שקלי-50

 1,910-  14,806  12,040  115 מדדים אחרים וסחורות

 2,890-  32,116  26,900  164 סה"כ מדדי איגרות חוב וסחורות 

 3,600  105,463  98,220  529 סה"כ



לתשומת לב הקוראים: הסקירה השנתית של הבורסה לניירות ערך בתל-אביב בע"מ )להלן: "הבורסה"( והמידע הנכלל בה )להלן: "הסקירה"( מפורסמים מתוקף מעמדה של הבורסה כגורם המופקד, בין 
היתר, על קיומו של מסחר תקין והוגן במסגרתה ומובאים לידיעה בלבד. אין לעשות בסקירה שימוש אחר כלשהו, לרבות מכירת הנתונים הנכללים בה או הפצתם, בין בתמורה ובין שלא בתמורה. אין לראות 
בסקירה או בכל חלק ממנה משום מצג או התחייבות של הבורסה. כמו כן אין לראות בסקירה או בחלק כלשהו שלה משום המלצה או עצה לנהוג בדרך זו או אחרת, לרבות בכול הקשור לקבלת החלטות 
בתחום ההשקעות ואין להסתמך עליה לצורך קבלת החלטות בתחום ההשקעות )לרבות לצורך החלטת השקעה במניות הבורסה עצמה( או בכול תחום אחר. המידע המוצג לוקט ממקורות שונים, לרבות 
רישומי הבורסה ודיווחי התאגידים שניירות ערך שלהם רשומים למסחר בבורסה. למרות שהבורסה פועלת על מנת שהסקירה והמידע הנכלל בה יהיו נכונים ושלמים, הבורסה וכל מי שפועל מטעמה, אינם 
מתחייבים לשלמותו של המידע, לעדכניותו, לנכונותו או להתאמתו לצורך מסוים זה או אחר, והם אינם אחראים לכול ליקוי, טעות, שגיאה, השמטה או אי-דיוק שנפלו במידע מכול סיבה שהיא. המסקנות 
והדעות המובאות בסקירה השנתית אינן מחייבות את הבורסה והן בבחינת הבעת דעה בלבד. להסרת ספק, אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותה של הבורסה למידע הנכלל בדיווחים המפורסמים על ידה 
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